
آموزش تحلیل تکنیکال 

(بخش اول-مقدماتی)

بهنام بهزادفر



تشکر و قدردانی

تقاال داده در تهیه این جزوه از منابع و مثال های متنوعی استفاده شده تا مفهوم اصلی تحلیلی ان
د کاه از می باشنیما آزادی اما مشخصا منابع برخی از مستندات این جزوه برگرفته از آقای . شود

.  ایشان قدردانی می گردد



3

تصمیم گیری صحیح



ادی تحلیل بنی

4

یکی تحلیل تکن



تحلیل بنیادی 

ه این تحلیل مبتنی بر این فرض است کاه اورا  بهاادار دارای ارزذ تاتای اسات کاه با
. وسیله سرمایه گذاران قابل بر آورد است

نجام می در تحلیل بنیادی برآورد ارزذ تاتی سهام از طریق ارزیابی متغیر های بنیادی ا
. شود 

ارزذ تاتی                        زمان برای فروذ مناسب است <ارزذ بازاری 
ارزذ تاتی                        زمان برای  خرید مناسب است<ارزذ بازاری 



تحلیل تکنیکال 

مجموعه ای از روذ های آماری که با استفاده از اطلاعات حاصل از حرکت های گذشته بازار بارای •

. بررسی حرکت احتمالی قیمت بازار در آینده مورد استفاده قرار می گیرد

.شنددر تحلیل تکنیکال عمده رفتاهای مورد بررسی شامل قیمت و حجم معاملات گذشته می با•



انواع نمودارها

ته باه نیااز به طور کلی در تحلیل تکنیکال سه نوع اصلی نمودار وجود دارد که سرمایه گذاران بسا

:خود آن ها را مورد استفاده قرار می دهند و به شرح تیل می باشند

؛(Line Charts)نمودار خطی•

؛(Bar Charts)نمودار میله ای •

؛(Candlestick Charts)نمودار شمعی ژاپنی •

(.point &figure analysis)نقطه و شکل •





نمودار خطی
(Line Charts)

( close price)نمودار خطی ساده ترین نوع از نمودارهای تحلیل تکنیکال می باشد چرا قیمت بسته شادن 

نمودارهای خطی. شوددر یک روز یک نقطه از نمودار خطی را ساخته و این خط، با اتصال قیمت ها ایجاد می

-اهم نمایاطلاعات دیگری از دامنه نوسان معامله در یک بازه زمانی مثل قیمت های بالا، پایین و بازگشایی فر

مورد استقبال های غیر مرتبط با تحلیل تکنیکال یافت می شود امادرسایتو اکسلاین نمودار در فایل . کنند

در طاول این نمودار هم چنین برای کالاها و اطلاعاتی کاربرد دارد کاه. تحلیل گران حرفه ای تکنیکال نیست

.دوره یک رقم ثابت دارند و همانند سهام چندین قیمت متنوعی از آن ها وجود ندارد



نمودار شمعی ژاپنی
(Candlestick Charts)

ساته و واحا  نوع نمودار تحلیل تکنیکال است چرا که  به شاکل برجکاملتریننمودار شمعی ژاپنی بهترین و 

به دقت نه مثل نمودار خطی ساده و گنگ است است و نه مثل نمودار میله نیاز. اطلاعات را به نمایش میگذارد

.بسیار زیاد برای دیدن قیمت های باز و بسته شدن دارد

:اطلاعاتی که این نمودار در طول بازه مورد انتخاب نمایش می دهند به شرح تیل می باشد

(:OPEN)قیمت باز 

.معامله صورت می گیردمعاملاتیاولین قیمتی که در یک بازه 

(:CLOSE)قیمت بسته 

.در آن قیمت معامله ای صورت گرفته استمعاملاتیآخرین قیمتی است که در یک بازه 

(:HIGH)قیمت بالا 

.در آن قیمت معامله ای صورت گرفته استمعاملاتیبیشترین قیمتی است که در یک بازه 

(:LOW)قیمت پایین 

.در آن قیمت معامله ای صورت گرفته استمعاملاتیکمترین قیمتی است که در یک بازه 



نمودار شمعی ژاپنی
(Candlestick Charts)



نمودار شمعی ژاپنی
(Candlestick Charts)

Long daysنمودارهای با بدنه بزرگ و سایه های کوتاهی هستند که نشان دهنده قدرت بازار در آن جهت می باشند.

short daysنمودارهای با بدنه کوچک و سایه های کوتاه، نشان دهنده قدرت نداشتن در بازار می باشند.

Black marubozuننمودار نزولی بدون سایه بالا و پایی

Black marubozuنمودار نزولی بدون سایه بالا و پایین

Snipping topsاه با سایه های بلند در اطراف بدنه کوتکندلی



نمودار میله ای
(Bar Charts)

، این خطوط قیمات هاای باالا، پاایین. شود کهنمودار میله ای از یک سری خطوط عمودی و افقی ساخته می

ته روی خط قیمت باز و بس. و بسته شدن را به شیوه متفاوتی نسبت به نمودار شمعی نشان می دهندبازشدن

ان داده قیمت بازگشایی روی نمودار میله ای با خط تیره ای نشا. شودعمودی با خط تیره افقی نشان داده می

شود که در سمت چپ میله عمودی قرار دارد و قیمت بسته شدن  با خط تیره در سامت راسات مشاخ می

دی اسات، باشد، پس آن میله صعو( بسته)پایین تر از خط تیره راست ( باز)معمولا اگر خط تیره چپ . شودمی

.رشد کرده است و بالعکسمعاملاتیدهد سهم در آن بازه که نشان می



نقطه و شکل 
point &figure analysis))

انی کاه زم. نمودارهای نقطه و شکل رابطه بین عرحه و تقاحا را در سطوح مختلف قیمتی نشان می دهد

در . نشاان داده مای شاودXتقاحا از عرحه پیشی می گیرد، قیمت سهام بالا می رود و این با ستونی از 

نماایش Oز مقابل زمانی که عرحه از تقاحا پیشی می گیرد قیمت پایین آمده و این موحوع با ساتونی ا

. داده می شود

ا می کند تقاحا در آن تقاح/ اجزای نمودار نقطه و شکل برای تشخی  نقاطی است که رابطه بین عرحه 

شناخته می شوند، این تغییرات به احتمال زیااد جهات حرکات قیمات ساهام در breakoutو به نام 

.دارداین نمودار تفاوت اساسی تری با سایر نمودارهای تحلیل تکنیکال. آینده را مشخ  می کند



نقطه و شکل 
point &figure analysis))

:برخی از قوانین نمودارهای نقطه و شکل به شرح تیل می باشد

تنهاا . برخلاف سایر نمودارهای تحلیل تکنیکال، این نمودار محور زمان افقی را نادارد: نداشتن محور زمان•

. تغییرات قیمت موجب حرکت نمودار می شود

3یاا )خاناه 3دهند مگار اینکاه قیمات نمیاین نمودارها تغییر شکل و جهت : قانون سه خانه چرخشی•

.در یک ستون وجود نخواهد داشت( Oیا X)خانه 3بنابراین کمتر از . در جهت مخالف حرکت کند( واحد

.داز مقیاس می توان استفاده نمود تا قابلیت مقایسه با سهام دیگر را داشته باشyدر محور : مقیاس•



نقطه و شکل 
point &figure analysis))



روند چیست؟

ط روناد، هنگام مشاهده و بررسای خا. خط روند یکی از اساسی ترین مفاهیم تحلیل تکنیکال می باشد

و مفاهیمی مانند چگونگی انتظارات فعالان بازار از گذشاته قیمات هاا و یاا تغییارات ساطوح حمایات

.مقاومت قابل مشاهده است

.برای درک روند قیمت ها ابتدا باید با مفاهیم قله و کف آشنا شد

:مفاهیم قله و کف

د از یاک در نمودار قیمت، کف ها نقاطی هستند که فشار تقاحا بر عرحه پیشی گرفته و قیمات هاا بعا

.دوره کاهش رو به افزایش می گذارند

دوره افزایش برعکس، قله ها نقاطی هستند که فشار عرحه بر تقاحا پیشی گرفته و قیمت ها بعد از یک

.رو به کاهش می گذارند



روند چیست؟

(:صعودی)روند افزایشی 

مات هاا زمانی که قیمت یک نماد به طور عمومی افزایش می یابد اصطلاحا گفته می شود که روناد قی

.افزایشی یا صعودی است

اهی باالا روند افزایشی به این معنی نیست که قیمت ها همیشه بالا می رود بلکه قیمت ممکن است گا

.برود و گاهی پایین بیاید اما برآیند این نوسانات به سمت افزایش قیمت است

نی که یعنی زما)روند افزایشی در نمودار قیمت از طریق مشاهده کف های صعودی قابل تشخی  است 

(کف جدید قیمت بالاتر از کف قبلی قرار می گیرد

(:نزولی)روند کاهشی 

وناد زمانی که قیمت یک نماد یا دارایی به طور عمومی کاهش می یابد اصطلاحا گفته مای شاود کاه ر

.قیمت ها کاهشی یا نزولی است

گااهی روند کاهشی به این معنی نیست که قیمت ها همیشه پایین می آید بلکه قیمات ممکان اسات

.پایین بیاید و گاهی بالا  برود اما برآیند این نوسانات به سمت کاهش قیمت است

که قله یعنی زمانی)روند کاهشی در نمودار قیمت از طریق مشاهده قله های نزولی قابل تشخی  است 

(جدید قیمت پایین تر از قله قبلی قرار می گیرد



روند چیست؟

:روند خنثی

ر یک زمانی که قیمت یک نماد در محدوده های مشخصی نوسان پیدا می کند گفته می شود که نماد د

. بازه یا روند خنثی قرار دارد

:علاوه بر اینکه روند دارای سه جهت می باشد به سه دسته نیز تقسیم می شود

روند بزرگ؛1.

روند متوسط؛2.

.روند کوتاه3.

وتااهی در حقیقت تعداد نامحدودی روند وجود دارد که در فعل و انفعال با یکدیگر هستند و روندهای ک

.ساله100تا 50که فقط چند دقیقه تا چند ساعت را در بر می گیرند گرفته تا روندهای بسیار بلندمدت 



سقف های بالاتر 
و

کف های بالاتر



سقف های پایین تر
و

کف های پایین تر



سقف های ؟
و

کف های  ؟











Coin Future 

Shahrivar
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رالی

هاا (dip)رالی ها معمولا پاس از حفاره. گفته می شود(Rally)به قطعات با شیب مثبت رو به بالا رالی

.رالی ها در روند نزولی کوتاه و در روندهای صعودی بلندترند. اتفا  می افتند
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Bourse Index
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حمایت و مقاومت

:سطوح حمایت

احاا سطوحی که برای خریدران از جذابیت خاصی برخودار است و با رسیدن قیمات باه ایان ساط ، تق

زان در واقع در ایان ساطوح میا. افزایش می یابد و این افزایش تقاحا موجب افزایش قیمت ها می شود

فزایش قیمت ها که نتیجه این پیروزی بصورت ا. تقاحا بر میزان عرحه فزونی یافته و بر آن غلبه می کند

.قابل مشاهده است 

:سطوح مقاومت

معاملاه سطوحی که برای فروشندگان از جذابیت خاصی برخوردار بوده و با رسیدن قیمت به این سط 

مین امار در واقعه در این سطوح میزان عرحه بر تقاحا افزایش یافته و ه. گران اقدام به عرحه می کنند 

.موجب کاهش قیمت و چرخش موج صعودی می شود

:تعریفی دیگر از نقاط حمایت و مقاومت

که روند نزولی قیمت با برخورد به آنهاا تغییار جهات داده و باه روناد صاعودی ( Minimum)نقاط حداقل 

نامیااده ماای شااود و نقاااط حااداکثر Sو بااه اختصااارSupportتباادیل ماای شااود، نقاااط حمایاات یااا

(Maximum)شود را که روند صعودی قیمت با برخورد به آنها تغییر جهت داده و به روند نزولی تبدیل می

.گفته می شودRیا به اختصارResistanceنقاط مقاومت یا



حمایت و مقاومت

نکاتی پیرامون سطوح حمایت و مقاومت در تحلیل تکنیکال

.هرچه تعداد دفعات برخورد با یک سط  بیشتر باشد اعتبار آن سط  بیشتر است -1

.ود بالاتر ایجاد شود اعتبار این سط  بالاتر خواهد ب( تایم فریم ) هرچه این سط  در بازه زمانی -٢

سط  حمایتی این بدان معنی است که چنانچه یک. سطوح بعد از شکست به یکدیگر تبدیل میشوند-3

ی بازی کند را شکسته شود اگر قیمت به سمت این سط  باز گردد این سط  قابلیت اینکه نقش مقاومت

.دارا است



















کانالیزه کردن

اس وقتی قیمت در یک محدوده کانالیزه، بین دو خط موازی طوری نوسان کند که حاداقل دو تما

.بالا و دو تماس پایین داشته باشد گفته می شود کانال ایجاد شده است

ال در واقع تا زمانی که سطوح حمایتی و مقاومتی در این کاناال حفاش شاوند قیمات در ایان کانا

.نوسان می کند









الگوها

.تقسیم می شوندبرگشتیوادامه دهندهالگوهای قیمت به طور کلی به دو نوع

احت با اساتر... در الگوهای ادامه دهنده روند سهم در کل مثبت بوده اما در یک بازه زمانی قیمت سهام، کالا و 

. روبرو می شود

.در الگوهای برگشتی مسیر حرکت نمودار به صورت معکوس در می آیند



الگوهای ادامه دهنده

که بناام الگوهاای تحکیمای نیاز شاناخته (Continuous Patterns)الگوهای ادامه دهنده 
ین خاود شدند حالتی از روند خنثی می باشند که قیمت بعد از طی آن ها به مسیر حرکتای پیشا

وند و این الگوها در قیاس با الگوهای بازگشتی، در زمان کوتاه تری تشکیل مای شا. ادامه می دهد
:شامل انواع زیر هستند

Triangleمثلث ■

(.سط  مقاومت)خط روند پایینی افزایشی و خط روند بالا افقی : Ascendingافزایشی ✓
(.سط  حمایت)خط روند بالا کاهشی و خط روند پایین افقی :  Descendingکاهشی ✓
.خط روند، بالایی کاهشی و پایینی افزایشی٢شامل :  Symmetricalمتقارن ✓
پرچم■
؛Pennantمثلثی ✓
؛Flagچهارگوذ ✓
؛Wedge( گوشه)کنج ■
؛Rectangleمستطیل ■
.Cup and Handleفنجان و دسته ■

















کنج





الگوهای برگشتی

:الگوی سرو شانه
یکی از معروف ترین الگوهای کلاسیک در  Head and Shoulderالگوی سر و شانه یا همان 
ی و این الگو در انتهای یک روند رخ می دهد و روند صعودی را به نزولا. بازارهای سرمایه می باشد

.روند نزولی را به صعودی تبدیل می کند
وناد همانطور که در شکل مشاهده می شود اولین نشانه ایجاد این الگاو باا شکساته شادن خاط ر

تا حادود قیمات (CDموج)پس از شکسته شدن خط روند روند نزولی . صعودی به وجود می آید
که بازگشته بود، می رود و از آنجا روند صعودی  Bکف یا سقف قبلی که قیمت در محدوده نقطه 

به محدوده خط روند قبلای کاه  Eغالبا این روند جدید در نقطه . جدید کوتاه مدتی آغاز می شود
رد شدن قیمت از خاط گاردن . باشد می رسد و روند جدیدی را آغاز می کند Aمترادف با نقطه 
کس می باشد نشانگر تغییر جهت روند از حالت صعودی به نزولای یاا باالع DوBکه امتداد نقاط 

. است











الگوهای برگشتی

نیاز در انتهاای روناد Double Top and Bottomالگوی سقف دوقلو یا الگوی کاف دوقلاو 
دو قلاه در این الگو دو قله وجود دارد که دره ای بین این. صعودی یا روند نزولی تشکیل می شود

. وجود ندارد( قله میانه)تفاوت این الگو با الگوی سر شانه بدین صورت می باشد که سر. ایجاد شده
ماوارد باا اغلاب. با شکسته شدن دره بین دوقله میتوان انتظار داشت کاه روناد تغییار پیادا کناد

باز می گردد اگر چه در بازارهای (Eنقطه )شکسته شدن دره بین دوقله قیمت دوباره به خط دره 
.وجود داردبا فراریت بالا مانند مبادلات ارز امکان برنگشتن قیمت به امتداد دره بین دو قله نیز









اندیکاتورها

کل هستند که با اعمال یکسری روابط ریاحی مشخ  روی قیمت سهم و حجم معااملات، شاابرازیاندیکاتورها 
رفتن در واقع اندیکاتورها مجموعه ای از توابع هستند که از انواع میانگین ها یا حجم معااملات بارای گامی گیرند
ا و یا و از همه مهمتر سنجش قدرت روندها و یا حتی پیش بینی آینده روند ها در کنار الگو هتاییدها, هشدارها 

.سایر ابزارها در نمودارها مورد استفاده قرار می گیرند
:ها به چهار خانواده اصلی تقسیم می شونداندیکاتور

. دها هساتناورجموینگو انواع ایچیموکوشناخته شده ترین اعضای این خانواده ابرهای (:trends)روندها -1
کندلو یا میله)ها بر روی خود نمودار قیمتی اندیکاتورمهمترین ویژگی مشترک اعضای این خانواده قرار گرفتن 

.می باشد( هاس
ها اطلا  میشاود کاه هدفشاان درک و سانجش اندیکاتوربه مجموعه ای از (:oscillators)اسیلاتورها -2

هیجاناات خریاداران ودماسانجها سعی دارناد اسیلاتوردر حقیقت . میزان هیجان خریداران و فروشندگان است
.فروشندگان فعال در سهم باشند و ما محدوده های اشباع خرید و فروذ را مشخ  می کنند

که صرفا حجم و ارزذ معاملات رو ماورد آناالیز قارار مای دهناد ندیکاتورهادسته ای از (: volume)حجم-3
.قرار می دهند از این خانواده هستندنمودارهایشانحجمی که عموم تحلیل گران در زیر اندیکاتورهمان 

های که آقای بیل ویلیاامز خاالق آن هاا اندیکاتورمجموعه ای از (:bill wiliams)اندیکاتور بیل ویلیام-4
ده ایان خاانواانادیکاتوربوده و به احترام تلاذ های ایشان در یاک خاانواده قارار گرفتناد شاناخته شاده تارین 

Aligatorنیز وجود دارداسیلاتورالبته در این خانواده . هست.



میانگین متحرک 
moving average

تکنیکاال ماورد اساتفاده در تحلیالانادیکاتورهایو ساده تارین ابتدایی ترینمتحرک یکی از میانگین های
و باا تغییار تاایم فاریم می آیدقیمت قبلی سهم به دست nاز میانگین گیریمیانگین متحرک از . می باشند

د شاد تاا نیاز سابب خواهامیانگین گیریاز طرف دیگر نوع . شکل میانگین متحرک نیز متفاوت خواهد شد
کنایم آنگااه به طور مثال اگر از میانگین حسابی اساتفاده. متحرک متفاوتی وجود داشته باشدمیانگین های
یاا باه طاور (simple Moving Average)باه دسات آماده را میاانگین متحارک سااده انادیکاتور
ک نماایی را میاانگین متحاراندیکاتورو اگر از میانگین نمایی استفاده شود آنگاه می نامند SMAاختصاری

(Exponential Moving Average) یا به اختصارEMAمیانگین هایانواع دیگری نیز از . می نامند
.متحرک وجود دارد

قابلا . ستمتحرک عمل به صورت سطوح حمایتی مقاومتی امیانگین هایکاربردهای ابتدایی ترینیکی از *
جا باید در این. در معرفی سطوح حمایتی و مقاومتی این سطوح را به صورت خطوط افقی و صاف تعریف شد

باه هام قابلیات ایفاای نقاشمی شاودظاهر انحناداراحافه شود که میانگین متحرک که به صورت خطوط 
.صورت خط حمایت و مقاومت را دارد

گتر باشاد هر چه این رقم بزرطبیعتا. بازه های میانگین متحرک را می توان به صورت دستی تنظیم نمود* 
.قابلیت اتکای بیشتری نیز دارد

هام درگیار شاود آن محادوده از نظار تحلیال تکنیکاال ممحترکچنانچه قیمت سهام با چند میانگین * 
. ارزیابی می شود
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