
امور مالی بین الملل

دانشکده فنی شهید شمسی پور
بهزادفربهنام 

1



سرفصل

2



مباحث

 تعاریف مقدماتی
 تراز پرداخت ها
بازار های ارز و نرخ ارز و فرمول های محاسباتی آن
پرداخت های بین المللی
مطالعه سیستم طلا
سیستم پولی و پرداخت های بین المللی کنونی
معرفی بازارهای بورس جهانی و نحوه معاملات آنها
و...

3



کتب پیشنهادی جهت مطالعه

4



نمرات

نمره 1.5

میان ترم اول
نمره 1.5

دوم ترممیان 
نمره 2

حضور در کلاس 
، حل تمرین ، 

فعالیت مستمر و 
...

نمره 15

ترمپایان 

20
نمره

5



تعاریف مقدماتی

6



انواع دارایی
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بازارهای مالی
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بر اساس نوع دارایی

بازار سهام ) . شوددر این بازار، سهام شرکت ها که نشانگر مالکیت دارنده آن در شرکت است، دادوستد می:1

بازار اوراق بدهی ) .دادوستد می شوند( اوراق قرضه)بازاری است که در آن ابزارهای با درآمد ثابت: 2

بازار ابزارهای مشتقه ) که از آن یمعاملات ابزارهایی مبتنی بر دارایی های مالی یا فیزیکبازاری است برای: 3

.اختیار معامله و قرارداد آتی اشاره کردجمله می توان به
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بر اساس مرحله عرضه اوراق بهادار

 اوراق بهادار برای نخستین بار منتشر می شود( : اولیه )بازار دست اول.

 اوراق بهادار قابلیت داد و ستد پیدا می کند( :ثانویه )بازار دست دوم
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بر اساس سررسید تعهدات مالی

 بازار دادو ستد ابزارهای مالی با سررسید کمتر از یکسال:بازار پول

،  نقدشوندگی  ،  ارزش اسمی زیاداندک بودن ریسک عدم پرداخت

بازار دادو ستد ابزارهای مالی با سررسید بیش از یکسال و دارایی های بدون سر رسید: بازار سرمایه

گستردگی بیشتر،  تنوع بیشتر،  توزیع ریسک زیادتر

11



ریسک بیشتر= فاصله از دارایی واقعی 

تغییر انتظارات در طی زمان

ریسک بیشتر دارایی های مالی دورتر 

فاصله از دارایی های واقعی

قیمت گذاری انتظارات بر اساس انتظارات 

اساس قیمت گذاری دارایی های مالی

انتظارات
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انواع معاملات
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((Spotاسپات–قرارداد نقدی-1
ا حداکثر دو در این قرارداد خریدار باید کل مبلغ قرارداد را به علاوه کارمزد کارگزاربه صورت نقد پرداخت نماید و فروشنده نیز باید ت

. روز کاری کالای مورد معامله را به خریدار تحویل نماید
((Forwardفوروارد –قرارداد سلف -2

ن در این قرارداد، کل مبلغ در زمان انجام معامله از طرف خریدار پرداخت میشود و فروشنده متعهد می شود در تاریخ و زمان معی
.کالا را با قیمت مورد توافق به خریدار تحویل دهد

(Future)فیوچر –قرارداد آتی -3
ر مقابل در این روش فروشنده مطابق یک قرارداد صلح تعهد می نماید مقدار معینی از دارایی یا کالایی مشخص را در زمانی معین د

دهد و بر اساس این قرارداد، فروشنده مقدار دارایی مورد مصالحه را در سررسید مشخص تحویل می. مبلغی به خریدار تحویل دهد
یا طرفین در قالب شرط ضمن قرارداد به شخص ثالث. خریدار نیز مبلغ مورد مصالحه و توافق شده را در سررسید می پردازد

یک از هر. کارگزاری وکالت می هند که از وجه الضمان آنها متناسب با نوسانات قیمت در بورس به طرف دیگر اباحه تصرف بدهد
مایند و پس از طرفین می توانند قبل از سررسید با انعقاد قرارداد صلح دیگری شخص ثالثی را در قرارداد صلح اولیه جایگزین خود ن

.تسویه از قرارداد خارج شوند کلیه قرارداد ها در زمان سررسید مقرر حتما باید تسویه شوند
((Optionآپشن –قرارداد اختیار معامله -4

عین قراردادی است که به موجب آن عرضه کننده کالا، حق خرید مقدار معینی از کالای مورد نظر را در زمان م: قرارداد اختیار خرید
لا و با قیمت مشخص تعیین شده در حال حاضر به طرف دوم قرارداد اعطا می نماید بدون اینکه طرف دوم ملزم به خرید آن کا
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نرخ ارز
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یک نکته 

ه معاملات مالی در داخل کشور و مبادلات بین المللیی ایین اسیت کییکی ازتفاوت های بین

لات پول رایج ملی است اما در معامدرتجارت داخلی نیاز به پرداخت و دریافت وجوه بر حسب

.خارجی معمولا این وجوه به شکل پول های رایج و معتبر خارجی، پرداخت می شود
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تعاریف مقدماتی

. می گویند« نرخ ارز»نرخ مبادله ای پول رایج یك کشور با پول سایر کشورها را در اصطلاح، * 

. این نرخ در کشورهای مختلف بر اساس یکی از نظام های ثابت، متغیر، چندگانه یا مدیریت شناور شده تعیین میشود*

. سیاست تعیین نرخ ارز، تنظیم کننده جریان ورود و خروج ارز در اقتصاد ملی است*

.از آن طریق میزان ورود و خروج کالا، خدمات و سرمایه بین یك کشور با سایر کشورها مشخص می شود
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ر بازار ارز تنها بازاری در سطح جهان است که به دلیل جهانی بودن نرخ آن و وجود نوسانات نرخ ارز د*

.هر لحظه خرید و فروشی صورت می گیرد

حاکم از آنجایی که بانك ها از بزرگترین موسسات شرکت کننده در بازار ارز محسوب می شوند،مقررات*

.بر این بازار ضرروی است 

.نرخ ارز می باید از طریق عرضه و تقاضا تعیین شود*

عرضه و تقاضا به کسری یا مازاد ترازپرداخت های هر کشور برای پرداخت تعهدات و نیز انتظارات*

.مربوط به تغییرات آتی نرخ ارز بستگی دارد

تعاریف مقدماتی
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ر بازار ارز تنها بازاری در سطح جهان است که به دلیل جهانی بودن نرخ آن و وجود نوسانات نرخ ارز د*

.هر لحظه خرید و فروشی صورت می گیرد

حاکم از آنجایی که بانك ها از بزرگترین موسسات شرکت کننده در بازار ارز محسوب می شوند،مقررات*

.بر این بازار ضرروی است 

.نرخ ارز می باید از طریق عرضه و تقاضا تعیین شود*

عرضه و تقاضا به کسری یا مازاد ترازپرداخت های هر کشور برای پرداخت تعهدات و نیز انتظارات*

.مربوط به تغییرات آتی نرخ ارز بستگی دارد

تعاریف مقدماتی
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The commercial balance or net exports (sometimes 

symbolized as NX), is the difference between the 

monetary value of exports and imports of output in an 

economy over a certain period, measured in the currency 

of that economy. It is the relationship between a nation's 

imports and exports

Balance of trade
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صادرات  تفاوت میان ارزش پولی صادرات و وارداتخالص یا تراز تجاری

ات رابطه بین وارد. اقتصاد می باشدیکخروجی در طی یک دوره معین در

به مقدار مثبت،اگر صادرات بیشتر از واردات باشد. و صادرات کشورها است

،داگر واردات بیشتر از صادرات باشو اگرنام مازاد تجاری مشخص می شود

مقدار منفی به نام کسری تجاری یا شکاف تجاری مشخص می شود

تراز تجاری
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 current account))واردات و صادرات در حسابی بنام حساب جاری 

.  شودتراز تجاری یا موازنه تجاری گفته میثبت می شوند وبه مانده حساب 

وجود Capital account))همچنین حسابی نیز به نام حساب سرمایه 

دارد که وام ها و اوراق بهاداری که یک کشور از خارج دریافت می کند و یا 

.به کشورهای خارجی پرداخت می کند، ثبت می گردد

تراز تجاری
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هرابطصادرکننده،کشوردرارزبرایتقاضاافزایشباصادراتافزایش

جاریپولبایدخدمات،وکالاواردکنندهکشورچراکه.داردمستقیمی

پولابدیافزایشصادراتچههربنابراین.کندخریداریراصادرکنندهکشور

.می شودتقویتصادرکنندهکشور

تراز تجاری
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دبایواردکنندهکشورکاهش،حالدرتجاریمازادیکیاوتجاریکسری

هستندکالاخریدحالدرآنهاازکهکشوریخارجیارزبهراخودارز

ازاربدرداخلیپولعرضهافزایشبهمنجرنیزاتفاقاین.کنندتبدیل

ارزهایارزشمقابلدرداخلیپولدادندستازبهمی تواندکهمی شود

.شوددیگر

تراز تجاری

24



لیدتویا)ملیدرآمدتشکیل دهندهعواملازیکیعنوانبهصادراتخالص

یکمردمسرانهدرآمددرافزایشباعثآنمثبتمقادیرومحسوب(ملی

.می شودکشور

تراز تجاری
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عوامل تاثیرگذار بر روی تراز تجاری
 (زمین، نیروی کار، سرمایه و غیره)هزینه های تولید
هزینه در دسترس بودن مواد اولیه کالاهای واسطه و ورودی های دیگر
حرکات نرخ ارز
مالیات و محدودیت تجارت
یموانع غیر تعرفه ای مانند محیط زیست، بهداشت و استانداردهای ایمن
در دسترس بودن ارز خارجی کافی برای پرداخت واردات
 (تحت تاثیر عرضه) میزان کالاهای تولیدشده در کشور

تراز تجاری
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تراز تجاری
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تراز تجاری
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صندوق بین المللی پول



صندوق بین المللی پول

International Monetary Fund (IMF)

رتررین منرابع صندوق بین المللی پول، یکی از معتب. بر اجرای سامانه پولی بین المللی نظارت دارد

طرررت تیسرریس صررندوق . ارزیررابی و پیش بینرری وضررعیت اقتصررادی جهرران محسرروب می شررود

که ساختار اقتصادی جهران بعرد از جنره جهرانی دوم 1۹۴۴در سال کنفرانس برتون وودزدر

.  شکل گرفت به وجود امد

صندوق بین المللی پول



:هدف از تشکیل صندوق عبارت است از

گسترش همکاریهای پولی بین المللی و تسهیل رشد متوازن تجارت بین الملل

ایجاد سامانه باثبات ارزی بین اعضا و پرهیز از رقابت در کاهش نرخ ارزها

تهیه منابع لازم از طریق منابع عمومی صندوق، به منظور کمک به کشورهای عضو دارای

کسری تراز پرداختها

صندوق بین المللی پول



بر اساس موافقتنامه برتن وودز تاسیس شد و از سال1۹۴5این سازمان اقتصادی جهانی درسال 

ی این سازمان اهداف مهمی چون بسط همکاری بین الملل. فعالیت رسمی خود را آغاز کرد1۹۴۷

ام در زمینه مسائل پولی و رفع محدودیت های ارزی، تثبیت نرخ های ارز، و تسهیل کارکرد نظ

.پرداخت های چند جانبه بین کشورهای عضو را دنبال می کند

صندوق بین المللی پول



مفاد قرارداد صندوق از کشورهای عضو می خواست . عضو بود151صندوق دارای 1۹۸۸در سال 

این . درصد ارزش اسمی ارز باشد+ 1تا نرخ ارزی را رعایت کنند که نوسان های آن محدود به 

تا ژانویه . داشتطلاتعیین شده بود که آن نیز رابطه ثابتی بادلار امریکاارزش اسمی بر حسب

کشور افزایش یافته است1۸۸تعداد اعضای آن به 2۰1۳

صندوق بین المللی پول









لالمللی پونمودار سازمانی صندوق بین





روسای صندوق بین المللی پول

(1۹51می 5تا 1۹۴۶می ۶از )کامیل گوت•
(1۹5۶اکتبر ۳تا 1۹51اوت ۳از )ایورِ روث•
(1۹۶۳می 5تا 1۹5۶نوامبر 21از )پِر جکسون•
(1۹۷۳اوت ۳1تا 1۹۶۳سپتامبر 1از )پیِر پال شوایتزرِ•
(1۹۷۸ژوئن 1۸تا 1۹۷۳سپتامبر 1از )یوهان ویتِوین•
(1۹۸۷ژانویه 15تا 1۹۷۸ژوئن 1۷از )ژاک دِ لارسیرِر•
(2۰۰۰فوریه 1۴تا 1۹۸۷ژانویه 1۶از )میشل کام دسِوس•
(2۰۰۴مارس ۴تا 2۰۰۰می 1از )هُرسِت کوهلِر•
(2۰۰۷نوامبر 1تا 2۰۰۴ژوئن ۷از )رودریگو راتو•
(2۰۰11می 1۸تا 2۰۰۷نوامبر 1از )کان-دومینیک استروس•
(تا کنون2۰11ژوئیه 5از )کریستین لاگارد•
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برود و اعضرای هی رت 1۹۴۴کشور دعوت شده به کنفرانس برتون وودز در سال ۴۴دولت ایران جزو 

انرک چهار نفره اعزامی آن در کمیسیون های مربوط به تهیره اساسرنامه صرندوق بین المللری پرول و ب

.جهانی شرکت داشتند

در اثرر مشرکلات ارزی حاصرل از ملری 1۳۳۰نخستین استفاده ایران از منابع مالی صندوق در سرال 

درصد سهمیه اعتباری خرود در 25شدن صنعت نفت بود که دولت در مقابل سفته های ریالی معادل 

اله به دلیل کوتاهی مدت اعتبارات صندوق، دولت ایران موظف بود هر سر. صندوق، دلار به دست آورد

.بخشی از اعتبار مزبور و دیگر اعتبارات دریافتی خود به دلار را بازخرید کند

به از نتایج عضویت ایران در صندوق بین المللی پول و بانک جهرانی، موظرف شردن دولرت بره محاسر

ولرت جداول موازنه پرداخت های کشور بود که نخستین بار بنا به درخواست صندوق انجرام گرفرت و د

.متعهد به ارائه اطلاعات اقتصادی لازم به صندوق شد

صندوق بین المللی پول



روسای صندوق بین المللی پول

ر ایرن از نگاه منتقدان، صندوق بین المللی پول، با دشوار کردن اوضاع برای بدهکاران، فشار خرود را بر•

.دولت ها افزایش می دهد تا آنها مجبور به انجام تغییرات موردنظر صندوق شوند

صرندوق بین المللری پرول ابرزاری اسرت کره برا آن خزانره داری آمریکرا در »: گفته ی جفری ساچس•

«.کشورهای در حال توسعه دخالت می کند
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روسای صندوق بین المللی پول
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سازمان تجارت جهانی



سازمان تجارت جهانی

WTO)جهانیتجارتسازمان World Trade Organization)یک
وحلراااعضبیناختلافاتوتنظیمراتجارتجهانیقوانینکهاستبین المللیسازمان

.می کندفصل

۳۰حدود)موافقت نامه هایکههستندکشورهاییجهانیتجارتسازماناعضای
قرارسویسژنو،درجهانیتجارتسازمانمقر.کرده اندامضاراسازماناین(موافقت نامه

.شدندسازماناینعضوکشور2۰15،1۶1آوریل2۶تا.دارد



اهداف سازمان تجارت جهانی

:می باشدشرتبدینکرده استتعریفخودبرایجهانیتجارتسازمانکهاهدافی

ارتقای. زندگیسطح1

تیمین. عضوکشورهایدرکاملاشتغال2

توسعه. جهانیمنابعازبهینهبهره وریوتجارتوتولید3

دستیابی. منابعازبهینهبهره برداریباپایدارتوسعهبه4

حفظ. زیستمحیط5

افزایش. للیبین المتجارترشدازیافتهتوسعهکمتروتوسعهحالدرکشورهایسهم6



اصول سازمان تجارت جهانی

:الودادکاملةدولتاصل.1
وریکشطرفازعضوکشور هایازیکیبهکهامتیازیومزیتنوعهرچنانچهاصلاینطبق

کهتیتسهیلاوامتیازات.دادتسرینیزکشور هاسایرمورددرراآنبایدشود،گرفتهنظردر
می شوداعطادیگرکشوربهتجاریشرایطدیگروگمرکیعوارضوحقوقبارابطهدر

مورددراصلاینکهکرد،خواهدپیداتسرینیزعضوکشور هایسایربهخود به خود
.  کندنمیصدقآزادتجارتمناطقومنطقه ایاتحادیه های

:داخلیرفتارتسریاصل.2
بهمربوطمقرراتبایدکهصورتبدیناست؛کامله الوداددولتاصلمکملواقعدراصلاین

کاهشراثکردنخنثیمنظوربهنمی توانددولتمادهاینطبقباشد،یکسانخارجیکالا های
.کندوضعخارجیوداخلیکالا هایمورددرتبعیض آمیزمقرراتگمرکی،تعرفه های



اصول سازمان تجارت جهانی

:مشورتاصل.3
ور هایکشنظر هایاظهارومذاکراتطریقازبایدگمرکیتعرفه هایبهمربوطتغییراتهرنوع
.نگرددواردخسارتکشور هاازبرخیبهتاگیردصورتعضو

:مقداریمحدودیت هایبرقراریممنوعیت.4
سازمان.استکلاسیکتجاریسیاستحربه هایازیکیمقداریمحدودیت هایبرقراری
برایوارداتوصارداتبرسهمیهتعیینراهازراتجاریمحدودیت هایوضعتجارتجهانی

ازکهداردوجودچنداستثنائاتینیزاصلایناجرایمورددرولی.می کندمنععضوکشور های
نامراتوسعهحالدرکشور هایباتجارتوپرداخت هایترازکسریموردمی توانجملهآن
.برد



اصول سازمان تجارت جهانی

:صادراتیمقرراتوقواعدتنظیم.5
تصورصادراتحجمافزایشهدفباکهاقداماتیمورددرراممنوعیتیتجارتجهانیسازمان
وگسترشجهتدراعاناتاعطایراهازکشوریاگرولیاست؛نگرفتهنظردر،می گیرد
درهالبت.دهداطلاعتجارتجهانیسازمانبهرامراتباستمکلفکنداقدامصادراتافزایش

شدیدتریمقرراتکهشدسعیتوکیو،دورمذاکراتدرو1۹۹5درآنشدهاصلاتاساس نامه
.گرددوضعصادراتگسترشبرایاعاناتپرداختبهراجع

:گمرکیعوارضکاهش.6
ومی گیردصورتواردکنندهکشوردروارداتیکالا هایبهایدادنکاهشمنظوربهکاراین

هشدتمامقیمتبهنزدیکبهایباراخارجیکالا هایتاسازدمیقادررامصرف کنندگان
تقیمکهمی شودباعثارزاناولیهموادوپیشرفتهتکنولوژیمواردیدر.کنندخریداری

باشدارزان ترداخلیمشابهکالاییقیمتازمراتببهکالایی



منافع پیوستن به سازمان تجارت جهانی

.تجارت آزاد درآمدها را افزایش می دهد -1
کم کردن موانع تجاری باعث گسترش تجارت می شود و این مساله درآمردها را چره در شرکل

ر داخل را دکنندگانچند تجارت آزاد تولید هر . ملی و چه در شکل شخصی افزایش می دهد 
به مبارزه می طلبد و آنها را نگران مری کنرد امرا افرزایش درآمرد وارداتیمواجهه با محصولات 

شوند و محصولاتفعالترموجب می شود شرکتها و کارگران WTOکشور در نتیجه پیوستن به
ت کند یرا آنهرا را رقابوارداتیقبلی خود را با کیفیت بهتری تولید کنند تا بتوانند با محصولات 

.کنندتشویق می کند فعالیت تازه ای را در زمینه تولید محصولات جدید آغاز 



منافع پیوستن به سازمان تجارت جهانی

.شغلی می شود فرصتهایوافزایشتجارت آزاد جهانی باعث رشد اقتصادی -2
ز مشراغل آزاد شدن تجارت در کشورها منجر به ورشکستگی صنایع ضعیف و از بین رفتن بعضری ا

نخسرت اینکره تجرارت آزاد باعرث : می شود اما در عین حال توجه به دو نکته مهم ضروری اسرت 
خدام نیرروی پیشرفت تکنولوژی کشور می شود و همین مساله تاثیر مهمی بر افزایش تولیرد و اسرت

دوم اینکه پر واضح است که تجارت آزاد درآمد ملی را افرزایش مری دهرد امرا ایرن .کار می گذارد 
بره نرداهمیشه به این معنی نیست که کارگران که در نتیجه ورود محصولات خرارجی بیکرار شرده 

اسب آنچه در این میان اهمیت دارد اعمال سیاستهای من. سرعت بتوانند شغل جدیدی بدست آورند
. اسرت WTOاز سوی دولت برای تطبیق شرایط کنونی کشور در جهت هماهنگی برا سیاسرتهای

WTOهاز این رو پیوستن ب. شغلی از بین می رود فرصتهایبدون وجود این سیاستها بسیاری از 
اری حل مشکل بیکاری به مراتب بهتر از حمایت دولت از صنایع داخل است اعمال موانرع تجربرای 

ی در جهت حل مشکل استخدامی در کوتاه مدت به ایجاد مشکل بزرگتر در طولانی مدت منجرر مر
.شود نمیمی آورد که در آن هیچ کس برنده بوجودشود و شرایطی را 



منافع پیوستن به سازمان تجارت جهانی

.افزایش کارایی اقتصادی دولتها و کاهش هزینه ها می شود موجب WTOقواعد-۳
ب و تجارت آزاد باعث تقسیم کار بین کشورها می شود و اجازه می دهد منابع و ذخایر به طور مناسر

.موثرتری در تولید مورد استفاده قرار گیرند 

4-WTO کندرا در برابر اخلال گران اقتصادی حمایت می دولتها.
ل دولتها در موقعیت بهتری قرار می گیرند و می توانند برا فشرار اخرلا،WTOبا استفاده از سیستم

اخلال گران اقتصادی بخواهند دولرت اگر WTOتجاریطول مذاکرات در.کندگران اقتصادی مقابله 
خود را تحت فشار قرار دهند تا از حمایت خود از صنایع داخلی دست بر ندارنرد دولرت مرذکور مری 
تواند با طرت این ادعا خواهان موافقتنامه ای همه جانبه شود که بررای همره بخشرهای اقتصرادی آن

ن ترر به این ترتیب اخلال گران اقتصادی خلع سلات و چشرم انرداز تجرارت روشر. کشور مفید باشد 
.میشود



منافع پیوستن به سازمان تجارت جهانی

5-WTO به کاهش فساد اقتصادی کمك می کند.

هنگامی که موافقتنامه ای در زمینه آزاد سازی یک بخش از تجارت بره،WTOمراقبتتحت 
هرای این برای شررکت. تواند برخلاف آن عمل کند نمیتوافق همگان می رسد دیگر کشوری 

.است تجاری به معنی اعتماد بیشتر به شرایط بازار و برای دولتها به معنی انضباط دقیق
د تبعریض شفافیت در سیاستهای تجاری ، ضوابط روشن در مورد امنیت و ایمنی تولیدات و نبو

بره محرض . و فسراد اقتصرادی مری شرود کلاهبررداریلازم در جهت فرصتهایباعث کاهش 
قردمی برر WTOقوانینآن کشور متعهد می شود که بر خلاف WTOپیوستن هر کشور به

.عواقب خوشی برایش ندارد WTOندارد زیرا می داند تضاد با مقررات



منافع پیوستن به سازمان تجارت جهانی

:کشوربهبود شرایط سرمایه گذاری در -6
ه به دلیل پایین آمدن ریسک سرمایه گذاری راه برای ورود سرمایه های خارجی بWTOبا پیوستن به

وجود کشور باز می شود و همچنین با ورود سرمایه راه برای ورود تکنولوژی مدرن با توجه به منابع م
.تولید در کشور باز شده و باعث پیشرفت کشور می شود 

:بهداشتیپیشرفت در عرضه خدمات آموزشی و -7
به پیشرفتهای قابل ملاحظه ای در زمینه آموزش WTOکشورهای درحال توسعه با پیوستن به

.اندابتدائی و کاهش مرگ و میر نوزاد دست یافته 

:عقیم ماندن توطئه های دشمنان برای ایجاد اجماع جهانی بر ضد کشور-8
جمعی در و در راس آنها امریکا در طول سالهای گذشته سعی داشته که یک تفکراستکباریکشورهای 

خود همراه کرده و راباآورد و تا حدودی بعضی از کشورها بوجودجهان بر ضد جمهوری اسلامی 
ولی اگر کشور ما عضو سازمان تجارت جهانی شود اندجمهوری اسلامی را تحریم اقتصادی نموده 

.توانند به اهداف خود در این خصوص دست یابند نمیدشمنان دیگر 



منافع پیوستن به سازمان تجارت جهانی

: اقتصادکاهش تصدی گری دولت بر -9
ده در مسائل با پیوستن به سازمان تجارت جهانی نقش دولتها به عنوان یگانه عامل تصمیم گیرن

نقرش اقتصادی حذف می گردد و دولتها تنها می توانند در مسائل نظارتی و حراکمیتی ایفرای
.نمایند 



WTO

The WTO was born out of negotiations, and everything the WTO does is 

the result of negotiations. The bulk of the WTO’s current work comes 

from the 1986–94 negotiations called the Uruguay Round and earlier 

negotiations under the General Agreement on Tariffs and Trade 

(GATT). The WTO is currently the host to new negotiations, under the 

‘Doha Development Agenda’ launched in 2001.

Where countries have faced trade barriers and wanted them lowered, the 

negotiations have helped to open markets for trade. But the WTO is 

not just about opening markets, and in some circumstances its rules 

support maintaining trade barriers— for example, to protect consumers 

or prevent the spread of disease.



At its heart are the WTO agreements, negotiated and signed by the bulk of 

the world’s trading nations. These documents provide the legal ground 

rules for international commerce. They are essentially contracts, binding 

governments to keep their trade policies within agreed limits. Although 

negotiated and signed by governments, the goal is to help producers of 

goods and services, exporters, and importers conduct their business, 

while allowing governments to meet social and environmental 
objectives.

The system’s overriding purpose is to help trade flow as freely as possible 
— so long as there are no undesirable side effects — because this is 

important for economic development and well-being. That partly means 

removing obstacles. It also means ensuring that individuals, companies 

and governments know what the trade rules are around the world, and 

giving them the confidence that there will be no sudden changes of 

policy. In other words, the rules have to be ‘transparent’ and predictable.

WTO



Trade relations often involve conflicting interests. Agreements, including 

those painstakingly negotiated in the WTO system, often need 

interpreting. The most harmonious way to settle these differences is 

through some neutral procedure based on an agreed legal foundation. 

That is the purpose behind the dispute settlement process written into the 
WTO agreements.

WTO





عضویت ایران در سازمان تجارت جهانی

انتقادات به سازمان تجارت جهانی





چرا طلا ؟

:ویژگی های طلا  

کمیابی آن

کاربردپذیری آسان

تصفیه راحت

مقاومت در مقابل زنه  زدن و خوردگی

 گرمایی  پرتوهایمحافظ در برابر

 رنه متمایز

واکنش ناپذیری با دیگر عناصر

 و...



طلا

و جواهراتسکه، ساختو محبوب بوده است که برای ضربفلزی گران بهاطلا از آغاز تاریخ مکتوب بشر همواره

.  کاربردهای هنری استفاده می شده است

استوار بود یعنی پول هر کشوری معادل مقدار استاندارد طلادر گذشته سیاست مالی بسیاری از کشورها بر پایه

.  مشخصی از طلا بود

ر کنار استاندارد طلا از آغاز جنه جهانی اول در بیشتر کشورهای اروپایی و پس از آن به تدریج در کشورهای دیگ

.جایگزین آن شدپول بی پشتوانهگذاشته شد و سیاست



طلا

و اسررتفاده در جررواهرات کاربردهررای گونرراگون دیگررری از جملرره سرررمایه ایطررلا عررلاوه بررر کرراربرد

رسرانایی دارد و برا توجره برهالکترونییكصینای و تولیید شیشیه های رنگیی ، دندان پزشکیدر

.کاربرد داردالکتریکیسیم کشیبالا درالکتریکی



“Gold and silver are money. Everything else is credit” 

- J.P. Morgan



طلا



رتبه ی ایران



طلا



طلا

2۰۰۷تا 1۹۰5استخراج شده و از سال آفریقای جنوبیتاکنون بخش بزرگی از تولید طلای دنیا در

.  به طور پیوسته همیشه این کشور در صدر فهرست تولید طلا قرار داشت

 کل طلا تولید جهانی را به خود اختصاص بود٪۷۹تن طلا معادل 1۴۸۰این کشور 1۹۷۰در سال.

 سهم آفریقای جنوبی در تولید طلا در سال های اخیر به شدت کاهش یافته به 2۰۰۷در سال

.تن بزرگترین تولید کننده طلا شد2۷۶در با چینطوری که



طلا

ات طلا بزرگترین واردکننده طلا در دهه های اخیر بوده است که به دلیل تقاضای بالای جواهرهند

.  هزار تن طلا در خانه های هندی ها نگهداری می شود1۸برآورد می شود که . در این کشور است

.  تقاضای طلا در چین از هند پیشی گرفت2۰1۳هرچند در سال 







ذخایر رسمی طلای دنیا



طلا

طلای تولیدی در جهان در گوهرسازی5۰٪

در سرمایه گذاری ۴۰٪

.در صنعت کاربرد دارد1۰٪





انس

اسرت کره در سیسرتم متریرک پونردمعمولی در سیستم بین المللی برابر برا یک شرانزدهماونس
ایرن واحرد در ایرالات متحرده بسریار مترداول اسرت، در . می شودگرم2۸٫۳۴۹52۳125مساوی 

به پایان رسید اما هنوز هرم در ایرن کشرور بره طرور 2۰۰۰بریتانیا استفاده رسمی از آن در سال 
.غیررسمی استفاده می شود

اونرس ازپرالادیمورودیرمپلاتین،نقره،طلا،یعنی؛فلزات گرانبهاهمچنین برای اندازه گیری وزن
این اونرس فقرط بررای . گرم می باشد۳1٫1۰۳۴۷۶۸استفاده می گردد که معادل بین المللی تروا

و سکه های طلا و دیگرر فلرزات گران بهرا و شمش هااندازه گیری فلزات گران بها کاربرد دارد و وزن
.همینطور قیمت آن ها معمولاً با اونس بیان می شود

وص اصطلات یک اونس طلا به معنی طلایی یک تکه یا ساچمه برا وزن یرک اونرس ترروا و برا خلر
.است( عیار2۴)درصد ۹۹٫۹۹



عیار

احد عیار طلا معمولا از و. استفلزات گران بهاو دیگرطلاآلیاژهایواحد اندازه گیری خلوصعیار

درصد طلا، و ۹۹٬۹عیار طلای خالص با حداقل 2۴برای مثال طلای . بیان می شود2۴کامل 

.درصد فلز دیگر تشکیل شده است25درصد طلا و ۷5عیار از 1۸طلای 



عیار

مین جهت طلای خالص با توجه به نرمی زیاد برای ساخت بیشتر وسایل مناسب نیست و به ه
.  بیشتر طلایی که در جواهرات به کار می رود، طلای خالص نیست

در کشورهای مختلف یک یا چند عیار برای طلاسازی مرسوم است  .

 در کشورهای اروپایی طرلای عیرار پرایین بره دلیرل قیمرت کم ترر رونرق زیرادی دارد امرا در
سرتفاده کشورهای شرقی به دلیل نگاه سرمایه ای مردم به طلا از عیارهای بالاتر بررای تولیرد ا

.می شود

لاهای عیرار البته شرایط اقلیمی نیز در این مورد موثر است چراکه رطوبت بالا باعث تیرگی ط
ی پیردا پایین تر می شود در نتیجه در هوای شرجی و گرم طلاهای عیاربرالا محبوبیرت بیشرتر

.  می کنند



عیار

هم به رسمیت شناخته می شوند 22و 2۰استفاده می شود و عیارهای 1۸در ایران معمولا از عیار 
فقط برای صرادرات مجراز اسرت و عرضره آن در برازار داخرل 1۸اما تولید طلا با عیار پایین تر از 

عیار سکه ها معمرولا .عیار هم در ایران ساخته می شدند1۷البته در گذشته طلاهای . ممنوع است
در ایرران. بالاتر از عیار جواهرات است و گاهی از طلای خالص هم در سرکه زنی اسرتفاده می شرود

.ضرب می شوند( ٪۹۰)21٫۶با عیار سکه های بهار آزادیتمام انواع



عیار

عیار مرسوم منطقه

٪99حداقل -عیار 24 کشورهای عربی، چین، هنه کنه، تایوان

(٪91٫6)عیار 22 نکاکشورهای عربی، هند، بنگلادش، پاکستان، سری لا

(٪87٫5)عیار 21 کشورهای عربی منطقه خلیج فارس

(٪8۰)عیار19٫2 جنوب اروپا، پرتغال

(٪75)عیار18 جنوب اروپا، ایران و مصر

(٪75تا ٪33٬3)عیار 18تا 8 شمال اروپا، اسکاندیناوی و آلمان

(از هزار585)و جدید ( از هزار583)عیار قدیم 14عیار و 9 روسیه، شوروی سابق

(٪91٫6تا ٪37٫5)عیار 22تا 9 بریتانیا

(٪75تا ٪41٫7)عیار 18تا 1۰ ایالات متحده و کانادا



سکه بهار آزادی

:انواع سکه بهار آزادی

 .هستند( تاکنون1۳۷۰)« (امامی)طرت جدید »و ( 1۳۷۰تا 1۳5۸)« طرت قدیم»سکه ها در دو نوع : از نظر شکل

 .بهار آزادی موجود هستند« پنچ»، و «دو و نیم»، «تمام»یا « یک»، «نیم»، «ربع»سکه ها در انواع : از نظر قطع



سکه بهار آزادی

:انواع سکه بهار آزادی

 .هستند( تاکنون1۳۷۰)« (امامی)طرت جدید »و ( 1۳۷۰تا 1۳5۸)« طرت قدیم»سکه ها در دو نوع : از نظر شکل

 .بهار آزادی موجود هستند« پنچ»، و «دو و نیم»، «تمام»یا « یک»، «نیم»، «ربع»سکه ها در انواع : از نظر قطع



سکه بهار آزادی



ارزش ذاتی سکه

حق ضرب+ {وزن سکه×۰،۹1۶× ( [نرخ دلار آزاد× قیمت اونس جهانی طلا /)۳1.1]}



اردندد جووقیمت طلا و قیمت نفت ن بطه مستقیمی میارا .

 ستانفت ار نفت شاخص تاثیر گذو بین طلا در

 دمی شورم جهانی توکاهش نتیجه کاهش هزینه ها و در فتن قیمت نفت موجب رپایین.

 ندن در آوربه جریاه خیرذحالت د را از ند تا سرمایه خودارتمایل اران یطی سرمایه گذاچنین شردر .

 حفظ جهرررت تژیک استره اخیرذیک ان طلا به عنود جهرررانی قتصاایط احاضر با توجه به شرل حادر

دی فرررررررراهم قتصادش اگرای برزم راسرمایه لاوش آن ند با فراست که می توت اسرمایه مطرارزش 

مقابل ، در شدن آن خواهرررد شدارزان موجب دهرررد و یش می افزرا امر عرضه طلا این ا الذ. ساخت

.شتنخواهد دانی بر قیمت نفت اقیمت طلا تاثیر چندکاهش یش یا افزا

ارتباط بین قیمت نفت و طلا



می اری شگذر ارزلادبه زار جهرانی بادر طلا ا یر، زمشخص می کندرا طلا ر جهرت لاارزش د

.دشو

ند بالا دارقصد خرید ارزهررررا یگر دنی که با اراخریدای بررا قیمت طلا ر، لاارزش دیش افزا

.می یابدل نیز تنزآن قیمت کاهش و طلا ی نتیجه تقاضاده و دربر

 موجب م نجااسرو یش تقاضا افزو اطلا کرراهش ارزش موجب ر لا، کرراهش ارزش دمقابلدر

.س داردبطه معکور رالاارزش دکلی قیمت طلا با ر به طو. شدآن خواهد یش قیمت افزا

ارتباط بین دلار و طلا







به کار کردو در بازارهای مالی جهان مورد معامله قرار با قیمت صد شروع1۹۷۳این شاخص در مارچ سال •
.  گرفت

در این . شش ارز معتبر جهانی با وزنهای مشخصی استشاخص دلار امریکا ارزش دلار امریکا در مقابل•
.سبد ارز ها به شکل زیر می باشند

US Dollar Index (USDX)



US Dollar Index (USDX)



Dollar

و برر نردوقتی دلار امریکا بالا میرود، به طور مشخص قیمت کالاها برای حفظ ارزش قبلی خود پایین می آی•
. عکس با تضعیف دلار قیمت کالاها افزایش مییابد

دلیل اثرگذاری ارزش دلار بر قیمت کالاها در بازارهای جهانی، همیشه یکی از متغیرهای مهرم در جهرانبه•
. بوده است

. استقیمت دلار امریکا همیشه مورد توجه دلالا ن ارز، واردکنندگان و صادرکنندگان و سرمایه گذران بوده•

.دولتها نیز ارزش دلار امریکا را مورد بررسی مستمر قرار می دهند•



می اری شگذر ارزلادبه زار جهرانی بادر طلا ا یر، زمشخص می کندرا طلا ر جهرت لاارزش د

.دشو

ند بالا دارقصد خرید ارزهررررا یگر دنی که با اراخریدای بررا قیمت طلا ر، لاارزش دیش افزا

.می یابدل نیز تنزآن قیمت کاهش و طلا ی نتیجه تقاضاده و دربر

 موجب م نجااسرو یش تقاضا افزو اطلا کرراهش ارزش موجب ر لا، کرراهش ارزش دمقابلدر

.س داردبطه معکور رالاارزش دکلی قیمت طلا با ر به طو. شدآن خواهد یش قیمت افزا

Dollar



 تهای که اقتصاد امریکا در نقطه پایین خود قرار گرفته بود، فردرال رزرو شرروع بره سیاسر2۰۰۹از سال
Quantiativeیا  QEاین سیاستها به . انبساطی وسیعی کرد Easing موسوم شد .

تها نره در چند سال اخیر فدرال رزرو سه سیاست انبساطی را در اقتصاد امریکا اعمال کرد و در این سیاس
به اقتصراد تنها نرخ بهره را به نزدیک صفر کاهش داد، بلکه حجم وسیعی نقدینگی را با روشهای متفاوت

.امریکا تزریق کرد

 در سیاست انبساطی آخر، که بهQE3 از طریرق )ملیارد دلار بره اقتصراد امریکرا ۸۰نامیده شد، هرماه
ه دو تزریق شده است و این تزریق نقدینگی تا جایی ادامه یافرت کر( خرید اوراق بهادار مثل اوراق قرضه

طح این دو دغدغه یکی رونق بخش مسکن و دیگری کاهش س. دغدغه جدی مقامات پولی امریکا رفع شد
. بیکاری بود



درصرد، فردرال رزرو ۷با تحقق این دو هدف و به خصوص با کاهش نررخ بیکراری بره زیرر 
شروع کرد به کاهش خرید اوراق و هر ماه ده ملیارد دلار از تزریق نقدینگی خود را کراهش

.داد

به صدا درآوردو تقاضا برای دلار 2۰15این کاهشها زنه خطر افزایش نرخ بهره را در سال 
کراری ادامه این تحولات منجر بره کراهش نررخ بی. اتفاقی بیفتد، افزایش یافتقبل از اینکه

.  میشدامریکا زیر شش درصد شد که تقریبا حول و حوش بیکاری طبیعی امریکا قلمداد



ست محدود شدن سیاست های انبساطی به کاهش نرخ تورم منجر می شود و این چیزی نی
ماه اخیر پیوسته پایین تر از نررخ هردف ۳1نرخ تورم طی . که بانک مرکزی دنبال آن باشد

سرت مراه در بیانیره پایرانی نش. تعیین شده از سوی بانک مرکزی یعنی دو درصد بوده است
رخ ترورم بره دسامبر کمیته سیاستگذاری بانک مرکزی آمده بود بانک مرکزی معتقد است ن

.تدریج افزایش خواهد یافت





:یک تحلیل در این زمینه

شراخص . رشد ارزش دلار یک عامل اصلی برای کاهش قیمت طرلا اسرت
هرد دلار که ارزش این ارز را در برابر سبدی از شش ارز معتبر نشان می د

.  سال اخیر رسیده است۹به بالاترین میزان در 

ده در ماه های اخیر خبرهایی که از وضعیت اقتصادی آمریکرا منتشرر شر
راق عموما مثبت بوده و این امر سبب شده بانک مرکزی آمریکرا خریرد او

.  قرضه دولت را متوقف کند

شرد امسال نیز قرار است نرخ های بهره بالا برده شود و این عاملی برای ر
.ارزش دلار است







:یک تحلیل در این زمینه

بانک مرکزی اروپا بزودی خرید اوراق قرضه دولت هرا و شررکت هرای عضرو 

منطقه یورو را آغاز خواهد کرد زیرا اقرداماتی کره تراکنون بررای حمایرت از 

یرب بردین ترت. رونق اقتصادی انجام شده به اندازه کرافی مروثر نبروده اسرت

احتمال افزایش نرخ های تورم در ماه هرای آینرده کراملا وجرود دارد و ایرن 

.عاملی برای جذابیت طلاست









نرخ بیکاری و استخدام











:یک تحلیل در این زمینه 

ساله آمریکا و 1۰تجزیه و تحلیل آماری نشان می دهد که بین اوراق قرضه 
.  قیمت طلا در سال های اخیر رابطه معکوسی وجود داشته است

ی برر افزایش نرخ بهره آمریکا تقاضا بررای دلار را افرزایش داده و تراثیر منفر
.قیمت طلا خواهد داشت

ر درصد افزایش یابد قیمت طلا به زی2اگر نرخ بهره واقعی آمریکا به بیش از 
.  دلار خواهد رسید1۰۰۰

فر تاکنون نرخ بهره را پایین و نزدیک بره صر2۰۰۸فدرال رزرو از اواخر سال 
.نگه داشته است



:یک تحلیل در این زمینه 

یر منفری اعضاء بانک مرکزی آمریکا در باره پایین باقی ماندن نرخ تورم و تراث
.  ضعف اقتصاد جهان بر اقتصاد آمریکا نگران هستند

رخ پیشتر تصور می شد بانک مرکزی در ماه آوریل یرا حرداکثر مراه ژوئرن نر
های بهره را بالا خواهد برد اما اکنون این باور بوجود آمده که ایرن اقردام در

.نیمه دوم امسال آغاز خواهد شد





:یک تحلیل در این زمینه 

ظرم دولت هند برای کاستن از کسری حساب جاری این کشور که بخرش اع
مرا آن حاصل واردات طلا بود بر واردات این فلز تعرفه سنگین اعمرال کررد ا
ه و اکنون که قیمت نفت کاهش یافته کسری حساب جاری هرم پرایین آمرد

.  دولت هند می تواند از تعرفه واردات طلا بکاهد
۳5نفرت . بدین ترتیب یک عامل حمایت برای بازار طرلا پدیرد آمرده اسرت

.درصد واردات هند را تشکیل می دهد



فصل های خاص طلا



فصل های خاص افزایش تقاضای طلا

انس در دنیا 
(فوریه21ژانویه تا 21ماه بهمن فاصله )جشن سال نوی چین •

ینبرشرود، میبرگزار ژانویهاز اواخر سپتامبر تا )–فصل ازدواج در هند •
( ی اواخر شهریور تا اوایل د–سنگینبارانیگرمای تابستان و موسم 

طلا در ایران و منطقه 
عید فطر•
(تقاضای زیاد ارز مسافرتی)ایام عید و کریسمس •



بازار بورس



A stock market or equity market is the aggregation of buyers and sellers (a 

loose network of economic transactions, not a physical facility or discrete 

entity) of stocks (also called shares); these may include securities listed on 

a stock exchange as well as those only traded privately.

stock market



 اخذ شرده اسرت کره درواندر بورس بورس از نام خانوادگی شخص اشراف زاده به نام
داد و صرافان شهر در مقابل خانه ی او گرد می آمدند و بهاوایل قرن پانزدهم در بلژیک ،

.ستد کالا و پول اوراق بهادار می پرداختند 

اری بود نام او بعدها به کلیه اماکنی که محل داد و ستد پول و کالا و اسناد مالی و تج
.  اطلاق شد 

واژه ی بورس



اردوفرانسویلغاتسایرازخیلیمانندکهباشدمیفرانسویایکلمهاصلدر•
یم"پولکیف"فرانسهزباندرآنلغویمعنایواستشدهفارسیادبوفرهنه

.باشد



تاریخچه ی بورس



استآمدهوجودبهبلژیکآنورسشهردر1۴۶۰سالدرسرمایهمتشکلبازاراولین.
تشکیلآمستردامشهردر(1۶۰2سپتامبر)هفدهمقرناوایلدرجهانبهاداراوراقبورساولین

.گردید

(جهان)تاریخچه بورس 



A bond from the w:en:Dutch East India Company (Vereenigde Oostindische Compagnie), dating from 7 November 1622

for the amount of 2,400 florins; written out and authorized in Middelburg, but signed in Amsterdam

(جهان)تاریخچه بورس 

http://en.wikipedia.org/wiki/en:bond_(finance)
http://en.wikipedia.org/wiki/en:Dutch_East_India_Company


بورس سهام نیویورک . 1(NYSE)

.NASDAQ 2

بورس سهام توکیو . 3(TSE)

بورس سهام لندن . 4(LSE)

یورو نکست . 5(Euronext)

بورس های برتر دنیا



بورس های برتر دنیا



معرفی چند بورس
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NYSE
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The New York Stock Exchange (NYSE), sometimes known as the "Big 

Board". is an American stock exchange located at 11Wall Street, Lower 

Manhattan, New York City, New York, United States. It is by far the world's 

largest stock exchange by market capitalization of its listed companies at 

US$16.6 trillion as of February 2015.

Average daily trading value was approximately US$169 billion in 2013.

The NYSE trading floor is located at 11 Wall Street and is composed of 21 

rooms used for the facilitation of trading. A fifth trading room, located at 

30 Broad Street, was closed in February 2007. The main building, located 

at 18 Broad Street, between the corners of Wall Street and Exchange 

Place, was designated a National Historic Landmark in 1978, as was the 

11 Wall Street building. 



NYSE

127

رمایه سر، بزرگ ترین بازار بورس، از نظر میزان معاملات و ارزش برازاربازار بورس نیویورک
.ایالات متحده آمریکا جهان می باشددر

.واقع شده  استنیویورکدر شهرمنهتن جنوبیوال استریت،11این بازار بورس در شماره 

نرد، به عنوان اپراتور بازار بورس نیویرورک عمرل می کان وای اس ای یورونکستدر حال حاضر
.راه اندازی شد2۰۰۷در سال یورونکستکه در پی ادغام بورس نیویورک و بورس

بعدازظهر به وقرت 1۸)صبح ۹:۳۰بورس اوراق بهادار نیویورک از دوشنبه تا جمعه از ساعت 
.به معامله می پردازد( نیمه شب به وقت تهران)بعداز ظهر 1۶تا ( تهران

مراحل حراجی در بورس نیویرورک بره وسریله کامپیوترهرای دسرتی انجرام 1۹۹5در سال 
در تمامی معاملات سهام در بورس نیویورک بره صرورت الکترونیکری2۰۰۷گرفت و از سال 

.بازار هیبرید انجام شد



NYSE

128



معرفی یک شرکت 

129



130



نزدک

131

یش از الکترونیک سهام در آمریکا است، که برا حضرور برٔ  بزرگ ترین بازار معاملهنزدک

گرری سهام را نسبت به هر بازار برورس دیٔ  شرکت در آن، بیشترین مقدار معامله۳2۰۰

.در جهان دارد

. پایه گذاری شدNASDتوسط انجمن ملی معامله گران اوراق بهاردار1۹۷1این بازار در 

.، با یک سری فروش خود را از این بازار خارج کردند2۰۰1و 2۰۰۰اما آنان در سال های 

مرکزیت داردنیویورکدرساختمان کنده ناستاین بازار بورس در



بازار  بورس ایران



شورای عالی بورس و اوراق بهادار

سازمان  بورس و اوراق بهادار

بورس انرژیبورس کالابورس اوراق بهادار تهران فرابورس

ارکـان  بازار بورس و اوراق بـهادار



بورس اوراق بهادار تهران
سهامفروشوخریدآندرکهاستیهسرمایسازمان یافتهورسمیازارب

.می شودانجامخاصیمقرراتوقوانینتحتبهاداراوراقوشرکت ها

فرابورس ایـران
توسعهمنظوربهویباشدمبهاداراوراقوبورسسازماننظارتتحتبازاراین

یدسترسنداشتنازناشیخلاءهایپوششومالیابزارهایمبادلهوصدور
.استشدهتشکیلسرمایهبازاربهصنایعصاحبانازعمده ایبخش



اصطلاحات بازار سرمایه



سهام
از سندی است که نشان می دهد یک سرمایه گذار، مالک درصد معینری•

ه به یک شرکت است، و درصد معینی از سود شرکت، و مزایای دیگری ک
.سهامداران تعلق می گیرد را دریافت خواهد کرد

نماد بورس

صف خرید و فروش

دامنه نوسان قیمت

ارزش اسمی و بازاری

اوراق مشارکت

پذیرش

عرضه اولیه

تهنماد معاملاتی باز و بس

اصطلاحات بازار سرمایه 



سهام
سهام عادی از منابع دایمی تیمین مالی به شمار می آیند و سررسید ندارند.
سهام عادی مالک نهایی شرکت به حساب می آیددارندة.
 حق باقیمانده دارایی پس از انحلال شرکت  را دارد.
 می شودمحدود  آنها در شرکت سرمایةسهام عادی به مقدار دارندةمسؤلیت.
سهام عادی دارای حق رأی استدارندة.
اولویرت کنرد، سهام عادی در خرید سهامی که شرکت ترازه منتشرر مری دارندة

(حق تقدم در خرید سهام جدید ). خواهد داشت
حق انتقال سهام خود را به دیگری داردسهامدار ،.

سهام عادی حق اطلاع از وضعیت شرکت را دارددارندة.
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اوراق مشارکت

و شهرداری شررکت های دولتریاست که توسط دولت ،اوراق بهاداری•
. تیمین مالی طرت های در دست اجرا منتشر می گرددخصوصی ، برای

.دارنده ی آن مشخص شده  استدر هر ورقه ی مشارکت،میزان سهم•
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.بستانکار شرکت ناشر استمشارکت، اوراق دارنده ی اوراق مشارکت
 دارای سررسید مشخص هستندمشارکت اوراق.
 دارای ارزش اسمی مشخص هستندمشارکت اوراق.
برخودسرمایةفرعواصلدریافتدرقرضهمشارکتیدارنده

.داردتقدمحقشرکت،صاحباندیگران
تصمیمیزمینهدرمشارکتاوراقیدارندهمعمول،طوربه

.نداردرأیحقشرکتگیریهای
ایبهرهکهاستقرضهاوراقازخاصینوعمشارکت،اوراقواقعدر

.نیستقطعیسررسیدهنگامتاآنسود
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ارزش اسمی و بازاری
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دن تطبیق وضعیت اوراق بهادار و ناشر آن با شرایط لازم جهت فراهم ش
امکان معامله ی آن در بورس  یا فرابورس نماد بورس
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نماد بورس

شرکت های سرمایه گرذاری برا حررف –بیمه ای ها –هلدینه ها –بانک ها •
بانک پاسارگاد: وپاسار ( واسطه گری مالی . )شروع می شوند « و»

ز برا کاشی ها و مواد معدنی نیر.)برگرفته از کانی های فلزی می باشد «ک»•
ذغال سنه نگین طبس:کطبس . ( شروع می شوند «ک»

. می شوند شروع «س»سیمانی ها با حرف •

سیمان فارس خوزستان: سفارس •

البرز دارو: دالبر . شروع می شوند «د»دارویی ها با •

. شروع می شوند «ش»پالایشگاهی و شیمیایی ها با •

صنابع شیمیایی ایران: شیران •

. شرکت های فلزی با حرف ف شروع می شوند •

ملی صنابع مس ایران: فملی •

.با ث شروع می شوند (ساختمانی ها )مستغلاتاملاک و ، سازیانبوه •

شمالغربشرکت سرمایه گذاری مسکن : ثغرب •
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نماد بورس

.رایانه و فعالیت های وابسته به آن با حرف ر شروع می شوند•
تجارت الکترونیک پارسیان : رتاپ •
بیسکوئیت گرجی: غگرجی . می شوند شروع «غ»ها با غذایی •
قند شیرین خراسان: قشیرین . می شوند شروع «ق»قندی ها با •
ایران خودرو دیزل: خاور . می شوند شروع «خ»خودروسازی ها با •

.شروع می شوند«چ»با (چاپی )محصولا کاغذی •
صنایع کاغذسازی کاوه  : چکاوه•
. شروع می شوند «ب»ماشین آلات و دستگاه های برقی با •
ترانسفوایران : بترانس•
.شوندشروع می «ت»ماشین آلات و تجهیزات با •
پمپ سازی ایران:تپمپی•
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در بورس 
-5%تا + %5

قیمت پایانی روز قبل

در فرا بورس 

-5%تا + %5

ل قیمت پایانی روز قب

دامنه 
نوسان  دامنه نوسان قیمت
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صف خرید و فروش

نماد بورس
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عرضه اولیه

نماد بورس

صف خرید و فروش

دامنه نوسان قیمت

ارزش اسمی و بازاری

اوراق مشارکت

سهام

پذیرش

تهنماد معاملاتی باز و بس

اصطلاحات بازار سرمایه 



نماد بورس

صف خرید و فروش

دامنه نوسان قیمت

ارزش اسمی و بازاری

هنماد معاملاتی بازو بست

اوراق مشارکت

سهام

پذیرش

عرضه اولیه

اصطلاحات بازار سرمایه 





چرا تحلیل ؟ 



تصمیم گیری صحیح

کالتحلیل تکنیدی تحلیل بنیا



تحلیل بنیادی

در لغررت برره امررور اساسرری و بنیررادی و Fundamentalواژه ی 
Analysis هررم برره تجزیرره و  تحلیررل و موشررکافی چیررزی اطررلاق

 Fundamentalبرره ایررن ترتیررب معنررای عبررارت .می شررود

Analysisست، تحلیل بنیادی، یکی از اصطلاحات علم مدیریت ا.

می شود که تحلیل بنیادی در اصطلات علم مدیریت به تحلیلی گفته
ه گزارش های مربوط ببا ارزیابی اطلاعات موجود در صورت های مالی،

کت صنعت و عوامل اقتصادی و با بررسی چشم انداز فعالیت های شرر
. و بازده سهام می پردازدسهام( ذاتی)به تعیین ارزش واقعی 

http://www.pajoohe.com/fa/index.php?Page=definition&UID=39744#_ftn1


تحلیل بنیادی

ت آتری تحلیل گران بنیادی به دنبال آن هستند کره تغییررات قیمر
یثیر سهام را با بررسی عامل هایی که بر روی قیمت سهام تر( آینده)

. دارند پیش بینی نمایند



یتاثیر قیمت نفت بر محصولات پتروشیم





تحلیل تکنیکال

روشری  (Technical Analysis)تحلیل فنرییا(تکنیکال)تحلیل تکنیکی 

در . سرتبرای پیش بینی قیمت ها در بازار از طریق مطالعه وضعیت گذشته برازار ا

این تحلیل از طریق بررسی تغییررات و نوسران های قیمت هرا و حجرم معراملات

وش ایرن ر. می توان وضعیت قیمت ها در آینده را پیش بینی کردعرضه و تقاضاو

و طرلاو برازاربرورس اوراق بهرادارتحلیل در برازار ارزهرای خرارجی، بازارهرای

.کاربرد گسترده ای داردفلزات گران بهادیگر



تحلیل تکنیکال

جرم مطالعه رفتار و حرکات قیمرت و ح»این نوع تحلیل با استفاده از 
. ذیردصورت می پ« سهام در گذشته و تعیین قیمت و روند آینده سهم

تغییرررات قیمررت سررهم بررا اسررتفاده از پیشررینه ترراریخی و نمررودار 
واقع در. تکنیکی مورد تجزیه و تحلیل قرار می گیردتحلیل گرتوسط

.سرمایه گذاران با دیدگاه کوتاه مدت از این روش بهره می جویند



تحلیل تکنیکال

ت ، برا آزمرون قیمت هرای گذشرته و حجرم مبرادلا(فنی)تحلیل تکنیکی 

.حرکت های آینده، قیمت را پیش بینی می کند

ی اساس این تحلیل ها بر استفاده از نمودار و رابطره های ریاضری و هندسر

یرن در ا. متمرکز است تا بدین گونه روندهای کوچک و بزرگ بدسرت آیرد

راستا فرصت های خرید یرا فرروش از راه بررآورد محردوده نوسرانات برازار 

.مشخص می شود



تحلیل تکنیکال

"the trend is your friend."



تحلیل تکنیکال

"the trend is your friend."



تحلیل تکنیکال

"the trend is your friend."
بانک پاسارگاد


