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5 بورس و فرابورس
بررسي وضعيت بازار سرمايه 

و پيش‌بيني آينده آن
و  ب��ورس  كل  ش��اخص 
اوراق بهادار از اواسط آذرماه 
سال گذش��ته وارد ركود شد 
از محدوده  به‌گونه‌ي��ي ك��ه 
به  81300واح��دي ش��روع 
ري��زش ك��رد و در روزهاي 
انتهايي سال به عدد 76300 
رس��يد. در ط��ول اين مدت 
واحد  ريزش شاخص 5000 
و مع��ادل 6 درصد بود. پس 
از آن ش��اخص روند صعودي 

ب��ه خود گرفت و با 2500 واحد و 3 درصد رش��د به 
محدوده 78500 رسيد. از اين روند اين‌گونه مي‌توان 
نتيجه‌گيري كرد كه ش��اخص كل هنوز با قله آذرماه 
فاصله داش��ته و در واقع بخش��ي از اين رش��د صرفا 
به دلايل تكنيكالي بوده اس��ت. اما وقتي آمار مربوط 
به ش��اخص كل ه��م‌وزن مطالعه مي‌ش��ود، آمارها و 
سيگنال‌هاي متفاوتي به بازار صادر مي‌شود. شاخص 
كل هم‌وزن در اواس��ط آذرماه همانند ش��اخص كل 
بورس و اوراق بهادار تهران شروع به ريزش كرده و از 
محدوده 16200 به محدوده 15300رس��يد و دقيقا 
مش��ابه شاخص كل ريزش��ي معادل 6درصد را ثبت 
كرده اس��ت. اما از آن تاريخ تاكنون اين ش��اخص با 
رشد 12درصدي مواجه بوده و به رقم 17100رسيده 
است كه 6درصد بالاتر از سقف قبلي‌است. مشابه اين 
موضوع البته در نمادهاي فرابورس��ي نيز وجود دارد. 
ري��زش فرابورس در بازه زمس��تان س��ال 95 معادل 
3درصد بوده اما رش��د آن تاكن��ون 8درصد بود. در 
واقع اين‌گونه مي‌توان برداش��ت كرد كه شركت‌هاي 
كوچك در طول يك و نيم ماه گذشته به بازدهي‌هاي 
مناسبي رس��يدند اما روند حركت شركت‌هاي بزرگ 
طبيع��ي ب��وده و حتي كماكان در رك��ود قرار دارند. 
بخش��ي از اين رفتار به اين دليل است كه نقدينگي 
در بازار تاكنون به حد اس��تانداردي نرسيده و عموما 
روي س��هم‌هاي كوچك‌ت��ري كه فروش��نده حقوقي 
پيگير ندارد، متمركز است. از طرفي به‌طور عموم بازه 
زماني اواسط اسفند ماه تا انتهاي فروردين ماه زماني 
هس��ت كه اش��خاص حقوقي در بازار فعال نيستند. 
در نتيجه اين روند زودگذر پيش‌بيني ش��ده و انتظار 
م��ي‌رود در هفته‌هاي آتي بخش��ي از هيجان موجود 
در بازار با فش��ار فروش اشخاص حقوقي تخليه شود. 
از طرفي با ورود به فصل مجامع عملا ش��ركت‌هايي 
كه وضعيت بنيادي مناسب نداشته و توان سوددهي 
ندارن��د با فش��ار فروش روبه‌رو خواهند ش��د كه اين 
موضوع خود موجب كاهش بخش��ي از هيجان ورود 

نقدينگي به سمت آنها خواهد شد.

بورس در دولت يازدهم 
عقلايي ماند

مديرعامل فرابورس ايران با بيان اينكه بازار س��رمايه 
در دولت يازدهم عقلايي ماند و دس��تكاري نشد، گفت: 
در ايام انتخابات به تك سهامداران توصيه مي‌شود درگير 

رفتارهاي هيجاني نشوند. 
ب��ه گزارش »تعادل« امير هاموني در گفت‌وگو با ايلنا 
با تاكيد بر اينكه بازار س��رمايه در دولت يازدهم در هيچ 
شرايطي دستخوش تغييرات مصنوعي نشد، اظهار داشت: 
حتي پس از مذاكرات موفق برجام هم تاثيرات اين رويداد 
سياسي و اقتصادي در بازار بورس كاملا طبيعي و بدون 
هيچ‌گونه دستكاري بود. وي ادامه داد: از دوران مذاكرات 
آقايان لاريجاني و جليلي تا ظريف 17 دور مذاكرات انجام 
شد كه اوايل تاثير اين مذاكرات بر بازارسرمايه قابل توجه 
بود اما پس از هفتمين يا هشتمين دوره مذاكرات اثر آن 
بر بورس ميرا شد. مديرعامل بورس ايران تاكيد كرد: بازار 

سرمايه و بورس در دولت يازدهم عقلايي ماند. 
هامون��ي همچنين خط��اب به س��هامداران خرد در 
آستانه انتخابات رياس��ت‌جمهوري گفت: در حال حاضر 
برآيند بازار سرمايه عقلايي است اما شايد در برخي تك 
س��هم‌ها رفتار هيجاني مشاهده ش��ود. وي با بيان اينكه 
سهامداران خرد در اين ايام با مشورت و مطالعه در بورس 
سرمايه‌گذاري كنند، افزود: توصيه مي‌شود كه سهامداران 
خ��رد دچار رفتار هيجاني و س��وار ب��ر موجي كه برخي 
فعالان بازار مي‌خواهند از ايجاد آن سوءاس��تفاده كنند، 

نشوند. 

 رشد متغيرهاي آسيايي
در آخرين روز كاري هفته

بازارهاي آس��يايي آخرين روز معاملات��ي هفته را با 
افزايش شاخص‌ها به پايان بردند در حالي كه گمانه‌زني‌ها 
در خصوص سياست‌هاي مالياتي در امريكا افزايش يافته 
و رش��د قيمت ين نيز با وقفه روبه‌رو ش��ده است. رييس 
بانك مركزي ژاپن در آخرين مصاحبه خود در خصوص 
پياده‌سازي سياست‌هاي محرك مالي خبر داد كه موجب 
كاهش قيمت ين در بازارهاي جهاني و رشد شاخص‌هاي 
ژاپن ش��د. بر اين اساس، شاخص تاپيكس ژاپن بهترين 
هفته كاري را نسبت به ماه فوريه به ثبت رساند و موجب 
افزايش قيمت سهام شاخص ‌ام‌اس‌اي آسيا پاسيفيك شد. 
در اين ميان، ش��اخص آتي اس‌اندپي توانست دو روز 
موفق در ماه را پش��ت س��ر بگذارد در حالي كه استيون 
منوچين، وزير امور خارجه امريكا در خصوص پيش��رفت 
طرح كاهش ميزان ماليات‌دهي شركت‌ها اظهارنظر كرده 
و اين پروسه را در حال پيشرفت ارزيابي كرد. اما در اروپا 
قيمت يورو و اوراق قرضه فرانس��ه با سقوط شديد همراه 
شد در حالي كه تيراندازي به يك افسر پليس در فرانسه 
دقيقا در روزهاي قبل از انتخابات در اين كشور آشفتگي 

را به اروپا بازگرداند. 
در بازارهاي آسيايي، شاخص آسيا پاسيفيك با رشد 
‌0.7درصدي همراه ش��د در حالي كه ش��اخص جاكارتا 
در بورس اندونزي رش��د ‌0.6درصدي را از آن خود كرد. 
شاخص تاپيكس ژاپن توانست رشد ‌1.1درصدي را از آن 
خود كند در حالي كه ش��اخص اس‌اندپي استراليا روند 
رو به رش��د ‌0.6درصدي را نظاره‌گر شد. در ديگر بازارها، 
ش��اخص اصلي بورس كره‌جنوبي 0.7 درصد مثبت شد، 
بورس هنگ‌كنگ توانس��ت رش��د ‌0.2درصدي شاخص 
اصلي را شاهد باشد در حالي كه شاخص شانگهاي چين 

با افت ‌0.3درصدي رو‌به‌رو شد. 

يادداشت

خبر

علي صحرايي: گزارش‌هاي سال 96 
شركت‌ها و رشد اقتصادي ‌11.7درصدي 

با هم سازگاري داشته و مي‌تواند فضاي 
خوبي را براي بازار سرمايه رقم بزند. 
اين فضاي مثبت در سه ماهه ابتداي 

سال نمود بيشتري خواهد داشت زيرا 
هم انتخابات در اين دوره رخ مي‌دهد 

و هم گزارش‌هاي سال مالي 1395 
شركت‌ها منتشر مي‌شود. بر همين اساس 
در فروردين 96 باوجود فعال نبودن نيمي 

از ماه، دادوستدهاي بيشتري نسبت به 
ماه‌هاي پاياني سال در بازار سرمايه رخ 

داده و در ماه‌هاي پيش رو انتظار پويايي 
بيشتري از بازار سرمايه مي‌رود

                                                                                                      

»تعادل« از بازار سرمايه طي فروردين 1396 گزارش مي‌دهد

رشد 27درصدي آمار سرمايه‌گذاران در بورس تهران
علي رمضانيان| گروه بورس|

در فروردين امسال، بازار سرمايه با افزايش تقاضا 
روبه‌رو شده و توانسته بخشي از نقدينگي خارج شده 
در اس��فند سال گذشته را مجددا به خود جذب كند 
تا جايي كه اغلب روزهاي فروردين، ارزش معاملات 
در مح��دوده بالاتر از 300ميليارد تومان ثبت ش��د. 
همچنين در فروردين امس��ال با وجود 17روز كاري 
بيش از يك‌ميليون و 272هزار نفر اقدام به دادوستد 
س��هام كردند. اين درحالي است كه در اسفند سال 
1395 تنها يك‌ميليون نفر اقدام به دادوس��تد سهام 
در بورس تهران كردند كه نس��بت به اس��فند رشد 

‌27درصدي را نشان مي‌دهد. 
به گ��زارش »تع��ادل«، پيش‌بيني ش��ركت‌هاي 
بورسي براي س��ال 1396 گوياي بهتر شدن شرايط 
كس��ب و كار براي اين شركت‌هاست، زيرا اغلب اين 
ش��ركت‌ها اعلام كرده‌اند كه نس��بت به سال 1395 
عملكرد خوبي را تجربه خواهند كرد. بر اين اس��اس 
برخي شركت‌هاي پالايشي، پتروشيمي و خودرويي 
تعديل مثبت بالاي ‌100درصدي نس��بت به س��ال 
95 انجام داده‌اند، لذا اين اتفاق س��بب اقبال بيشتر 
سرمايه‌گذاران به بازار سهام شد. در كنار اين رخداد 
بايد الزام سازمان به صندوق‌هاي با درآمد ثابت براي 
تزريق بيش از ‌5درصدي دارايي خود به بازار س��هام 

را نيز اضافه كرد. 
در همي��ن ارتباط معاون عملي��ات بورس تهران 
معتقد اس��ت كه گزارش‌هاي س��ال 96 شركت‌ها و 
رشد اقتصادي ‌11.7درصدي با هم سازگاري داشته 
و مي‌تواند فضاي خوبي را براي بازار سرمايه رقم بزند. 
علي صحرايي در ادامه به »تعادل« گفت: اين فضاي 
مثبت در سه ماهه ابتداي سال نمود بيشتري خواهد 
داش��ت زيرا هم انتخابات در اين دوره رخ مي‌دهد و 
هم گزارش‌هاي س��ال مالي 1395 شركت‌ها منتشر 
مي‌ش��ود. بر همين اس��اس در فروردين 96 باوجود 
فع��ال نبودن نيمي از ماه، دادوس��تدهاي بيش��تري 
نس��بت به ماه‌هاي پاياني س��ال در بازار سرمايه رخ 
داده و در ماه‌هاي پيش رو انتظار پويايي بيشتري از 

بازار سرمايه مي‌رود. 

 رشد 1421 واحدي شاخص كل طي 17 روز 
از ابتداي امس��ال ت��ا پايان فروردي��ن، در مدت 
17روز معاملات��ي تعداد 16 ميلي��ارد و 450ميليون 
س��هم و حق‌تقدم به ارزش 3 هزار و 753.7 ميليارد 
تومان در يك‌ميليون و 272 هزار و 497 دفعه مورد 

معامله قرار گرفته است.
همچنين بررسي معاملات بازار سهام به تفكيك 
بازار نشان مي‌دهد در اين مدت 9ميليارد و 3ميليون 
س��هم به ارزش يك‌هزار و 739.8ميليارد تومان در 
588 ه��زار و 317 نوبت در بازار اول؛ 7ميليارد و 70 
ميليون سهم به ارزش يك‌هزار و 540ميليارد تومان 

در 680 ه��زار و 852نوبت در ب��ازار دوم؛ 4ميليون 
سهم به ارزش 424ميليارد تومان در 1159نوبت در 
بازار بدهي؛ 327ميليون سهم به ارزش 100ميليون 
توم��ان در 105نوبت در بازار مش��تقه و 45ميليون 
واح��د از صندوق‌ه��اي س��رمايه‌گذاري قابل معامله 
در بورس ته��ران به ارزش 50.2ميلي��ارد تومان در 

2064نوبت مورد معامله قرار گرفته است. 
براساس اين گزارش، شاخص كل نيز كه معاملات 
امس��ال بورس را از ارتفاع 77 هزار و 230واحد آغاز 
كرده اس��ت، تاكن��ون با 1421واحد رش��د، افزايش 
‌1.8درص��دي را ثب��ت ك��رده و به ارتف��اع 78هزار 
و 651واحد رس��يده اس��ت. ش��اخص بازار اول نيز 
در اي��ن مدت با 469 واحد و ش��اخص ب��ازار دوم با 
6022واحد رشد مواجه شده‌اند. اما براساس گزارش 
مركز پردازش مالي ايران در فروردين امسال بازدهي 
شاخص كل باوجود افزايش تقاضا در برخي نمادهاي 
تاثيرگ��ذار با بازدهي منفي ‌0.51درصد مواجه ش��د 
و نتوانست در مجموع س��رمايه‌گذاران را راضي نگه 
دارد. همچنين در طول هفته گذش��ته نيز ش��اخص 

كل 1.54واحدي بازدهي منفي داشت. 

 رشد ‌0.7درصدي شاخص كل در هفته گذشته 
ش��اخص بورس چهارمين هفته معاملاتي س��ال 
جدي��د را ب��ا رش��د 0.7درصدي س��پري ك��رد. در 
چهارمين هفته معاملاتي سال جديد تعداد 6 ميليارد 

و 222ميلي��ون انواع اوراق بهادار به ارزش يك‌هزار و 
645ميلي��ارد تومان در بيش از 464هزار دفعه مورد 
معامله قرار گرفت كه در مقايس��ه با هقته قبل خود 
از نظر حجم، ارزش ب��ه ترتيب 21، 50 و ‌24درصد 
رش��د را نشان مي‌دهد. همچنين در اين مدت تعداد 
2ميليون برگه اوراق بدهي ب��ه ارزش 201 ميليارد 
تومان معامله ش��د. اين درحالي اس��ت كه در هفته 

گذش��ته تع��داد 12ميلي��ون واح��د از صندوق‌هاي 
سرمايه‌گذاري قابل معامله در بورس تهران به ارزش 
كل بي��ش از 14.3ميليارد تومان م��ورد معامله قرار 
گرفت. براس��اس اين گزارش، ش��اخص بورس نيز با 
519واح��د افزايش مع��ادل ‌0.7درصد رش��د را در 
هفته گذش��ته به ثبت رس��اند و در ارتف��اع 78هزار 
و 651واحد قرار گرفت. ش��اخص ب��ازار اول هم در 
اين م��دت با 70واح��د افزايش به رق��م 54 هزار و 
929واحد و شاخص بازار دوم با 2763واحد رشد به 
عدد 172هزار و 393واحد رس��يدند كه به ترتيب با 

0.128 و ‌1.63درصد افزايش مواجه شدند.
هفته گذش��ته بالاترين متعلق ب��ه گروه »حمل 
و نق��ل« با بازدهي مثبت ‌1.45درص��د بود و بعد از 
آن صنع��ت بيمه و بازنشس��تگي ب��ا بازدهي مثبت 
‌0.47درص��د ق��رار دارد. پايين‌تري��ن بازدهي با رقم 
منفي ‌4.62درصد متعلق به گروه‌هاي »ساير مالي« 
ب��ا زيرمجموعه‌هايي چ��ون س��رمايه‌گذاري غدير و 
ليزينگ اي��ران و گروه »فلزات اساس��ي« با بازدهي 
منفي ‌3.22درصد با داشتن شركت‌هايي چون فولاد 

مباركه و ملي مس و غيره بود. 

 در آخرين روز كاري هفته 
در پاي��ان معاملات تالارهاي ب��ورس اوراق بهادار 
تهران در چهارش��نبه مورخ 30 فروردين در 79هزار 
دفع��ه، تع��داد يك‌ميلي��ارد و 259ميليون س��هم و 

حق‌تقدم ب��ه ارزش بي��ش از 286.3ميليارد تومان 
معامل��ه ش��د و ارزش ب��ازار رقم مع��ادل 329هزار 
ميليارد تومان را ثبت كرد. در اين روز، شاخص بازار 
اول با 165واح��د افزايش به رقم 54929 واحد بالغ 
ش��د و ش��اخص بازار دوم با 974واحد افزايش رقم 

172393واحد را تجربه كرد. 
بيش��ترين تاثير مثبت بر ش��اخص كل را صنايع 
پتروش��يمي خليج‌فارس، ف��ولاد مبارك��ه اصفهان، 
گروه مپنا، پتروش��يمي پرديس، مل��ي صنايع مس 
ايران، آس��ان پرداخت پرش��ين، گروه پتروش��يمي 
س��رمايه‌گذاري ايرانيان، س��ايپا و توس��عه معادن و 
فل��زات به نام خود اختصاص دادند. از س��ويي ديگر 
بيش��ترين حجم معام�الت را س��رمايه‌گذاري غدير 
)وغدير2(، پلي‌اكريل، سايپا، صنايع آذرآب )فاذر2(، 
س��ايپا ديزل، حق‌تقدم مخاب��رات ايران، ملي صنايع 
م��س ايران، فولاد مباركه اصفه��ان، پارس خودرو و 

سايپا آذين به‌نام خود ثبت كردند. 
در اي��ن روز، در ب��ازار بده��ي ك��ه در آن اوراق 
مش��اركت، گواهي سپرده و صكوك معامله مي‌شود، 
تعداد 3512برگه اوراق مشاركت به ارزش كل بيش 

از 300ميليون تومان معامله شد. 
در بازار صندوق‌هاي قابل معامله كه صندوق‌هاي 
قابل معامله و صندوق‌هاي س��رمايه‌گذاري شاخصي 
قابل معامله داد و ستد مي‌شود، بيش از يك‌ميليون 
و 900هزار واح��د از صندوق درآمد ثابت امين يكم 
فردا )امين يكم1(، صندوق سرمايه‌گذاري صنوين-

مختلط )صنوين1(، صندوق سرمايه‌گذاري با درآمد 
ثاب��ت كيان )كي��ان1( و صن��دوق س��رمايه‌گذاري 
صنوين-مختل��ط )صنوين2( ب��ه ارزش كل بيش از 
17ميلي��ارد ريال مورد معامله ق��رار گرفت. در بازار 
اوراق مش��تقه نيز تعداد 10قرارداد به ارزش بيش از 

165هزار تومان مورد معامله قرار گرفت. 

 شكست ركورد 3 ساله فرابورس
ش��اخص كل فرابورس، بعد از س��ه سال به رقم 
909واحد رس��يده و درنهايت توانست طي يك ماه 
گذش��ته با 33 واح��د افزايش از رق��م 875واحد به 
رقم 908واحد برس��د. طي هفت��ه چهارم منتهي به 
31فروردين ماه با 0.6واحد تنزل روبه‌رو ش��ده و به 
رقم 908واحد رس��يد. بازارهاي اول و دوم فرابورس 

طي هفته گذشته ‌0.45درصد افت كرد. 
اين درحالي اس��ت كه بازده ب��ازار اول فرابورس 
‌1.36درصد افت داش��ته و به رقم 170واحد رسيد. 
در ماه گذش��ته در فرابورس ط��ي 627هزار و 253 
دادوس��تد 6ميليارد و 481ميليون س��هم به ارزش 
2 ه��زار و 726.4ميلي��ارد تومان جابه‌جا ش��د. طي 
هفته گذش��ته در 280هزار و 737نوبت 3ميليارد و 
535 س��هم به ارزش يك‌هزار و 279ميليارد تومان 

دادوستد شد. 

عضو شوراي عالي بورس و اوراق بهادار:

نفت ‌و گاز و دانش بنيان؛ صنايع پيشرو در سال 96
عضو ش��وراي عالي بورس و اوراق بهادار نفت و 
گاز را از صنايع پيش��رو و پرپتانس��يل بازار سرمايه 
براي رشد در سال 96 اعلام كرده و افزود: صنايعي 
كه وابسته به نفت و گاز هستند كماكان امكان رشد 
خود را در س��ال جاري نشان خواهند داد و توقع ما 
اين اس��ت كه شركت‌هاي دانش‌بنيان نيز رشدهاي 
خوبي را تجربه كنند كه البته ممكن اس��ت بخشي 
از آن در بورس ديده نش��ود اما به هر حال فعاليت 
اين ش��ركت‌ها آثار خود را در كليت اقتصاد نش��ان 

خواهد داد. 
به گزارش»تعادل« حسين عبده‌تبريزي با بيان 
اينكه بخش س�المت هم بس��يار جاي رش��د دارد، 
عنوان كرد كه عمده رشد بخش خدمات به صنعت 
سلامت برمي‌گردد. وي افزود: بورس بايد بر پذيرش 
ش��ركت‌هاي فع��ال در بخش س�المت تمركز كند 
چراكه 54 درصد اقتصاد ايران را خدمات تش��كيل 
مي‌ده��د و بخش عمده‌يي از رش��د بخش خدمات 
هم به حوزه س�المت مربوط است. اين اقتصاددان 

در عين حال وضعيت بازارها در س��ال 96 را تا حد 
زيادي مرتبط با وضعيت سياسي و انتخابات دانست 
و گفت: طبعا انتخابات در ماه‌هاي نخست سال 96 
ع��دم ‌تعادل‌هايي ايجاد مي‌كند و اين وضعيت بازار 

سرمايه را تا حدودي محافظه‌كار خواهد كرد. 
وي ب��ا بيان اينك��ه انتخابات رياس��ت‌جمهوري 
همواره اهميت بس��يار بالايي در س��پهر سياس��ت 
و اقتص��اد ايران داش��ته، اف��زود: طبعا ب��ازار در دو 
ماه نخس��ت س��ال مق��داري تامل خواه��د كرد و 
 معام�الت عمده كمتري در اي��ن فضا انجام خواهد

 شد. دبيركل اس��بق بورس و اوراق بهادار تهران با 
اشاره به متغيرها و فاكتورهاي اثرگذار بر بازار گفت: 
اينكه نتيجه انتخابات چه باش��د طبعا بر متغيرهاي 
اصلي‌اي تاثير خواهد گذاشت كه بنگاه‌ها با آنها كار 
مي‌كنند. عبده‌تبريزي ادامه داد: اينكه 3نرخ اصلي 
س��ود بانكي، ارز و تورم چه خواهد ش��د قطعا روي 
ش��اخص و قيمت بازار تاثير دارد و اگر تش��خيص 
س��رمايه‌گذاران اين باش��د كه انتخاب��ات به نتيجه 

دلخواهش��ان نمي‌رسد، اين نرخ‌ها مي‌تواند متفاوت 
و آثار آن بر بازار هم متفاوت باشد. 

اين اقتصاددان با بيان اينكه آنچه در س��ال 95 
در اقتصاد اي��ران تحقق يافت در كليت خود مثبت 
ب��وده، گف��ت: در دول��ت يازدهم نرخ رش��د حدود 
‌10درص��دي را تجربه كرديم ضمن اينكه نرخ تورم 
ني��ز به زير 10درصد رس��يد و اش��تغال خوبي هم 
ايجاد ش��د هر چند نياز اقتصاد ايران به اشتغال به 

مراتب فراتر مي‌رود. 
عبده‌تبريزي در عين حال افزود: بحثي كه الان 
مطرح مي‌ش��ود، اين اس��ت كه آيا اين نرخ‌ رش��د- 
چ��ون بخش قابل‌توجهي از آن مربوط به نفت بوده 
اس��ت- تداوم پيدا مي‌كند يا خير و بازار نيز به اين 
موضوع بس��يار حساس اس��ت. مش��اور وزير راه و 
شهرس��ازي اطمينان داد: اگر دولت‌هاي بعدي هم 
بتوانن��د نرخ تورم و همراه با آن نرخ س��ود بانكي را 
كنترل كنند، بازار آسيب نخواهد ديد چراكه بخشي 
از آسيب بازار ناش��ي از نرخ سود بالاي سپرده‌هاي 

بانكي و نيز در اين اواخر اوراق انتش��ار يافته‌ توسط 
دولت بوده است. 

وي با اش��اره به اينك��ه وقتي نرخ س��ود بانكي 
ب��الا پرداخت ش��ود، بازار نمي‌تواند مطمئن باش��د 
ك��ه ش��ركت‌ها با آن نرخ‌ه��ا توليد را به س��رانجام 
مي‌رس��انند، اضافه كرد: از اين نظر اگر بتوانيم نرخ 
تورم و نرخ س��ود بانكي را كنترل كنيم، اين امكان 
جدي وج��ود دارد كه ب��ازار در بخش‌هاي مختلف 

شاهد حركت‌ رو به بالاي قيمت‌ها باشد. 
مشاور وزير راه و شهرسازي سپس با ترسيم افق 
بازار مس��كن در سال 96 گفت: درخصوص مسكن، 
آمار سرش��ماري نفوس و مس��كن س��ال 95 نشان 
مي‌دهد رش��د جمعيت آرام گرفته و تعداد مسكن 
خال��ي ه��م زياد اس��ت بنابراين در بخش مس��كن 
گران‌قيم��ت م��ا افزايش قيمت آنچنان��ي نخواهيم 
داش��ت. اي��ن اقتصاددان و اس��تاد دانش��گاه اضافه 
ك��رد: در تهران ب��راي اينكه همين تعداد مس��كن 
خالي موجود پر ش��ود، جمعيت بايد به 13ميليون 
نفر برس��د درحالي كه نرخ رش��د تهران در 3سال 
اخير هر س��ال تنها نيم درصد بوده اس��ت. پس در 
حوزه مسكن و ساختمان گران‌قيمت و تجاري نبايد 

قيمت‌هاي بالاتري را توقع داشته باشيم. 
عبده‌تبري��زي ب��ا اين حال پيش‌بين��ي كرد: در 
مس��كن‌هاي ارزان‌قيمت و خانه‌اولي‌ه��ا، ما در حد 

ت��ورم نرخ رش��د را تجرب��ه خواهيم ك��رد و حجم 
معاملات خوبي را هم در اين بخش ش��اهد خواهيم 
ب��ود. وي اف��زود: به ويژه 160ه��زار وامي كه بانك 
مس��كن داده به 160هزار معامله منجر مي‌شود كه 
بخش قابل ‌ملاحظه‌يي از آن مي‌تواند در س��ال 96 
صورت بگيرد لذا قيمت واحدهاي كوچك در س��ال 

96 پتانسيل بالا رفتن دارد. 
عبده‌تبري��زي ب��ا رد ديدگاهي كه قائل اس��ت 
اقتص��اد اي��ران براي رش��د در زمان فعل��ي نياز به 
افزايش تورم دارد، گفت: اينكه ما نياز به يك حباب 
قيمتي داريم تا قيمت‌ها بالا رود و رونق بيش��تري 
داشته باشيم، نادرست است و بايد نگران اقتصادي 
باشيم كه با حباب مي‌خواهد، رونق ايجاد كند. وي 
اش��اره كرد: كشورهايي مانند ژاپن كه براي رونق و 
رشد ايجاد تورم را تجويز مي‌كنند، نرخ‌هاي تورمي 
نزديك به صفر يا حداكثر يك يا دو درصد دارند، نه 
كش��ور ما كه تورم آن هنوز حول‌وحوش 10درصد 
مي‌چرخد. اين اقتصاددان و اس��تاد دانش��گاه ادامه 
داد: ش��ايد اصلا به واس��طه آن حباب‌هاي قيمتي 
گذش��ته بوده كه امروز سهامداران زيادي از كاهش 
قيمت‌ه��ا رنج مي‌برن��د و در ماه‌ه��اي اخير حباب‌ 
قيمت س��هام بانك‌ها تركيد كه حاصل نرخ س��ود 
بالايي اس��ت كه سپرده‌گذاران دريافت كرده‌اند، در 

حالي كه بانك‌ها چنين سودهايي نساخته‌اند. 

سرمايه‌گذاري توسعه صنعتي ايران با 240هزار و 657 سهامدار 
در پايان اسفند ماه 95 در صدر بزرگ‌ترين شركت بورسي از نظر 
تعداد سهامدار ايستاد و ايران خودرو با 149هزار و 437سهامدار 
و توسعه معادن روي ايران با 125هزار و 92سهامدار در رتبه‌هاي 

دوم و سوم قرار دارند. 
به گزارش»تعادل« به نقل از سمات، شركت‌هاي سرمايه‌گذاري 
نور كوثر ايرانيان، سرمايه‌گذاري صنعت نفت، سايپا، بانك انصار، 
توس��عه صنايع بهشهر، سرمايه‌گذاري گروه توسعه ملي و سيمان 
ف��ارس و خوزس��تان در مكان‌ه��اي س��وم تا ده��م بزرگ‌ترين 
ش��ركت‌هاي بورس��ي از نظر تعداد س��هامدار هس��تند. براساس 
اين گزارش، موسس��ه اعتباري كوثر مرك��زي با 483هزار و 517 
س��هامدار در صدر بزرگ‌ترين شركت‌هاي فرابورسي از نظر تعداد 
س��هامدار قرار دارد و بانك سرمايه با 302هزار و 673 سهامدار و 
بانك دي با 181هزار و 75سهامدار در رده‌هاي بعدي قرار گرفتند.

 بان��ك مهر اقتصاد، بانك قوامين، س��رمايه‌گذاري توس��عه و 
عمران اس��تان كرمان، س��رمايه‌گذاري كش��اورزي اي��ران، بانك 
حكم��ت ايراني��ان، صناي��ع پتروش��يمي زنجان و پتروش��يمي 
گلس��تان ني��ز در مكان‌ه��اي س��وم تا ده��م فهرس��ت برترين 
ش��ركت‌هاي فرابورس��ي از لح��اظ تعداد س��هامدار ايس��تادند. 
در تحول��ي ديگ��ر، برترين‌ه��اي ب��ازار س��رمايه در بخش‌ه��اي 
شفاف‌ترين ناشران بورس��ي و فرابورسي، فعال‌ترين صندوق‌هاي 
 س��رمايه‌گذاري، مش��اوره، تامي��ن س��رمايه و كارگ��زار معرفي 

شدند.
 به گزارش»تعادل« هفته گذش��ته، برترين‌هاي بازار سرمايه 
اي��ران با حضور ريي��س و معاونان و مديران بورس و ش��ركت‌ها 
معرفي ش��دند. براساس اين بررسي‌ها شفاف‌ترين ناشران بورسي 

ش��ركت‌هاي پتروش��يمي مبي��ن و توليد مواد اولي��ه داروپخش 
شدند همچنين شفاف‌ترين ناش��ران فرابورسي بهمن ليزينگ و 

سرمايه‌گذاري اعتلاي البرز شدند. 
فعال‌ترين صندوق س��رمايه‌گذاري در س��هام نيز سبدگردان 
انتخاب مفيد)صندق مش��ترك اميد توسعه( و شركت كارگزاري 
بان��ك صادرات)صندوق س��پهر اول( ش��دند. فعال‌ترين صندوق 
س��رمايه‌گذاري مختلط، كارگزاري بانك توسعه صادرات)صندوق 
توسعه پس��ت بانك( و تامين س��رمايه لوتوس پارسيان)صندوق 
ثروت‌آفرين پارسيان( و فعال‌ترين صندوق سرمايه‌گذاري با درآمد 
ثابت نيز تامين س��رمايه آرمان)صندوق گنجينه آرمان ش��هر( و 

كارگزاري آبان)صندوق كوثر يكم( شدند.
 همچنين فعال‌ترين صندوق نيكوكاري، مشاور سرمايه‌گذاري 
آرمان آتي)صندوق نيك‌انديش��ان هن��ر( و كارگزاري تدبيرگران 
فردا)صن��دوق ايتام بركت( و فعال‌ترين صندوق س��رمايه‌گذاري 
در بازارگردان��ي تامين س��رمايه نوين)صن��دوق بازارگردان نوين 
پيش��رو( و كارگزاري ب��ورس به‌گزين)صن��دوق بازارگردان بانك 
سينا( و فعال‌ترين مشاوره سرمايه‌گذاري در سامانه تدان: شركت 
مشاوره س��رمايه‌گذاري ابن‌س��ينا مدبر و كارگزاري سهم آشنا و 
فعال‌ترين سبدگردان شركت سبدگردان كاريزما و شركت مشاور 
سرمايه‌گذاري معيار و فعال‌ترين شركت در تامين سرمايه تامين 
سرمايه لوتوس پارسيان و تامين سرمايه آرمان، فعال‌ترين كارگزار 
در صدور بيشترين كد معاملاتي كارگزاري مفيد و آگاه، فعال‌ترين 
كارگزار در كس��ب مجوز براي س��رمايه‌گذار خارجي، كارگزاري 
مفيد و فيروزه آسيا، فعال‌ترين كارگزار در داشتن بالاترين تعداد 
مش��تريان، كارگزاري مفيد و بانك مسكن، فعال‌ترين كارگزار در 

بيشترين دفعات معاملات نيز كارگزاري مفيد و آگاه شدند. 

معرفي بزرگ‌ترين شركت‌هاي بورسي و فرابورسي از نظر سهامداران
عضو هيات‌مديره س��ازمان بورس و اوراق بهادار در يك برنامه 
خبري گفت: بازار سرمايه محلي است كه قراردادهاي اسلامي در 
آن برگزار مي‌ش��ود و بر اس��اس آن قرارداد اجاره به اوراق اجاره و 

قرارداد مشاركت به اوراق مشاركت تبديل مي‌شود. 
به گ��زارش »تعادل« علي س��عيدي در ادامه اف��زود: مقررات 
مربوط به صكوك 10س��ال پيش در انگليس با هدف تسهيل داد 
و ستد مسلمانان به تصويب رسيد. علاوه بر آن برخي شركت‌ها و 
بانك‌هاي خارجي از بانكداري اس�المي و اوراق صكوك اس��تفاده 
مي‌كنند كه اين امر به اين دليل است تا مسلمانان هم در بانك‌هاي 
خارجي سرمايه‌گذاري كنند و به اين ترتيب سرمايه‌هاي آنها هم 
جذب ش��ود. عضو هيات‌مديره س��ازمان بورس ادام��ه داد: بحران 
بين‌المللي س��ال 2008 موجب ش��د تا بانكداري اس�المي مورد 
توجه ويژه بانك‌هاي خارجي قرار بگيرد، در همان س��ال س��وال 
اصلي اين بود كه بازار س��رمايه اس�المي چيس��ت؟ بازار سرمايه 
اس�المي با بازار اقتصادي واقعي شده موجب مي‌شود تا ما شاهد 
حباب قيمتي در بازار سرمايه نباشيم. به گفته علي سعيدي اوراق 
اجاره نس��بت به اوراق قرضه ريس��ك كمتري دارد به اين ترتيب 
سرمايه‌گذاران داراي اوراقي هستند كه حتي پس از ورشكستگي 
 ش��ركت ماد، مالكان اوراق مي‌توانند به اصل س��رمايه خود دست

 پيدا كنند. 
وي گفت: تعداد كمتر از 10نفر در جهان اس�الم گفته‌هايشان 
در مورد بازار سرمايه به فتوا تبديل مي‌شود، به اين ترتيب تعدادي 
از ش��ركت‌ها عمل استاندارد‌س��ازي را انج��ام داده، مابقي تبعيت 

مي‌كنند. 
معاون س��ازمان بورس گف��ت: در بس��ياري از كنفرانس‌هاي 
اس�المي در مورد بازار س��رمايه روي اين موضوع متمركز هستيم 

كه روي مشتركات تاكيد كنيم، بازار سرمايه اسلامي خود موجب 
اتحاد و اتفاق نظر در بين مسلمين هم مراجع و هم مفتي مي‌شود. 
وي گفت: بازار سرمايه اسلامي ظرفيتش از اوراق قرضه بيشتر 
اس��ت هرچه بازار س��رمايه به س��مت اوراق قرض��ه حركت كند، 
شكننده‌تر شده و برعكس هرقدر ابزار‌هاي بازار سرمايه بيشتر شود 
بر ثبات اين بازار افزوده مي‌ش��ود. سعيدي افزود: در بازار سرمايه 
مي‌توانيم ابزار ساختاريافته داشته باشيم، كارگاه مالي اسلامي كه 
در ايران فعال است در سطح بين‌المللي از جايگاه مطلوبي بهره‌مند 

است. 
در ادامه حس��ين فهيمي مشاور رييس س��ازمان بورس ديگر 
ميهم��ان برنام��ه گفت: از دي��دگاه حقوقي، نظام��ي را مي‌توانيم 
مالي اس�المي بناميم كه ابزارهاي مالي، رويه‌ها و معاملات در آن 
مطاب��ق با اصول ش��ريعت طراحي، تدوين و اجرا ش��ود يا حداقل 
با اصول ش��ريعت مغايرتي نداش��ته باش��د. وي افزود: بسياري از 
كشورهاي ش��ركت‌كننده معتقد به بازار شريعت هستند و خيلي 
از ش��ركت‌كنندگان براي جلب سرمايه‌هاي مسلمانان در اين بازار 

شركت مي‌كنند. 
مشاور رييس س��ازمان بورس افزود: باتوجه به اينكه در كشور 
ما تمام ابزارها اسلامي هستند، ساير كشورها مي‌توانند با شركت 
در اي��ن همايش آموزش‌هاي لازم را دريافت كرده و با جديدترين 
ابزارها آش��نا ش��وند همچنين مي‌توانند از مطالبي كه فقهاي ما 

منتشر مي‌كنند به عنوان الگو در بازارهاي خود استفاده كنند. 
وي ادام��ه داد: هي��ات خدم��ات مال��ي در اي��ن خص��وص 
استاندارد‌سازي مي‌كند همچنين كميته تخصصي فقهي واحدي 
داريم كه نظر قطعي و فتوي نمي‌دهد اما روي نقطه‌هاي مشترك 

با اهل تسنن و فقهاي ديگر جمع‌بندي مي‌كند.

استقبال از بازار سرمايه اسلامي در بسياري از كشورها
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